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Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Sociedad Concesionaria Ruta
5 Talca-Chillan S.A., que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de
2021 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el periodo comprendido entre el 16 de marzo y el 31 de diciembre de 2021 y
las correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera. Esta
responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantencion de un control interno pertinente
para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén exentos de
representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros a base
de nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro
trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan
exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representaciones incorrectas
significativas de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas
evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la Entidad con el objeto de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Entidad. En consecuencia, no
expresamos tal tipo de opinion. Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las
politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables significativas
efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Sociedad Concesionaria Ruta 5 Talca-Chillan S.A.
al 31 de diciembre de 2021 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el
periodo comprendido entre el 16 de marzo y 31 de diciembre de 2021 de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

0

Emir Rahil A.
EY Audit SpA

Santiago, 31 de marzo de 2022
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SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA 5 TALCA-CHILLAN S.A.
RUT: 77.337.752-9

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA: Clasificados

Al 31 de diciembre de 2021

En miles de pesos chilenos (M$)

31 de diciembre

ACTIVOS Nota de 2021
M$
Efectivo y equivalentes al efectivo (6) 45.267.488
Otros activos no financieros (7 399.539
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar netos (8) 1.707.583

Activos por impuestos, corrientes
ACTIVOS CORRIENTES TOTALES

137.689
47.512.299

ACTIVOS NO CORRIENTES TOTALES
TOTAL DE ACTIVOS

Activos intangibles distintos de la plusvalia (neto) (14 a) 658.366.139
Propiedades, planta y equipos (neto) (12) 61.758
Activos por impuestos diferidos (20) 218.918.466
Otros activos financieros, no corrientes (8) 2.013.084
Otros activos no financieros, no corrientes 7 709.288

880.068.735

927.581.034

31 de diciembre

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS Nota de2021
M$
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes (12) 3.086.018
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes (13) 72.185
Otros pasivos financieros, corrientes 53.179.103
PASIVOS CORRIENTES TOTALES 56.337.306
Otros pasivos financieros, no corrientes (14 b) 680.391.361
Pasivos por impuestos diferidos (20) 208.026.454
Otras provisiones, no corrientes (16) 1.314.646
PASIVOS NO CORRIENTES TOTALES 889.732.461
TOTAL DE PASIVOS 946.069.767
Capital social (15¢) 104.000.000
Capital por enterar (15¢) (93.600.000)
Resultado del periodo (15¢) (28.888.733)

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

(18.488.733)
927.581.034

Las notas adjuntas nimeros 1 a la 24 forman parte integral de los presentes Estados Financieros.
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SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA 5 TALCA-CHILLAN S.A.

RUT: 77.337.752-9

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

Por el periodo comprendido entre el 16 de marzo y el 31 de diciembre de 2021
En miles de pesos chilenos (M$)

16/03/2021
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION Nota 31/12/2021
M$

Ingresos de actividades ordinarias (16) 50.858.892
Costos de actividades ordinarias a7 (46.329.470)
Gastos de administracion (18) (2.118.791)
Otros egresos (18.757)
Ingresos financieros (19 a) 244.671
Costos financieros (19 b) (17.657.338)
Resultados por unidad de reajuste (20) (24.953.121)
Diferencias de cambio (20) 193.169

Pérdida antes de impuestos (39.780.745)

Beneficio por impuestos a las ganancias (10 b) 10.892.012

Pérdida procedente de operaciones continuadas (28.888.733)

16/03/2021
ESTADOS DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES 31/12/2021
M$
Pérdida (28.888.733)
Diferencias de cambio por conversién -
Activos financieros disponibles para la venta -
Coberturas del flujo de efectivo -
Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo,

antes de impuestos (28.888.733)

Impuestos relativos a componentes de otro resultado integral

Resultado integral total (28.888.733)

Las notas adjuntas nimeros 1 a la 24 forman parte integral de los presentes Estados Financieros.
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SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA 5 TALCA-CHILLAN S.A.

RUT: 77.337.752-9

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO, NETO

Por el periodo comprendido entre el 16 de marzo y el 31 de diciembre de 2021
En miles de pesos chilenos (M$)

Capital Resultado Patrimonio
ESTADO DE CAMBIOS EN EL Pagado acumulado

total
PATRIMONIO, NETO MS$ M$ M$

Saldos al 16 de marzo de 2021 - - -

Cambios en el patrimonio

Resultado Integral: - - -

Pérdida del ejercicio - (28.888.733) (28.888.733)
Resultado integral de periodo ‘ (28.888.733) (28.888.733)

Aporte de los socios 10.400.000 _ 10.400.000

Total de cambios en el patrimonio ‘ 10.400.000 (28.888.733) (18.488.733)

al 31 de diciembre de 2021

Saldo final del ejercicio ‘

10.400.000 (28.888.733) (18.488.733)

Las notas adjuntas nimeros 1 a la 24 forman parte integral de los presentes Estados Financieros.
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SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA 5 TALCA-CHILLAN S.A.

RUT: 77.337.752-9

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO — METODO DIRECTO

Por el periodo comprendido entre el 16 de marzo y el 31 de diciembre de 2021
En miles de pesos chilenos (M$)

16-03-2021

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO — METODO DIRECTO 31-12-2021
M$

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacién

Clases de cobros por actividades de operacion

Importes cobrados (recaudacién de peajes) 56.559.985
Ingresos del MOP 810.652
Clases de pagos

Pagos a proveedores (14.572.426)
Pagos efectuados al MOP (6.452.605)
Pagos a y por cuenta de los empleados (573.983)
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones (1.114.853)

derivadas de las pdlizas suscritas

Flujo de Efectivo Neto generado en Actividades de Operacion 34.656.770
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversién

Compras de propiedades, planta y equipos (12) (68.543)
Intereses ganados (29) 244,671

Flujo de Efectivo Neto generado en Actividades de Inversion 176.128

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion

Aporte de los socios (16) 10.400.000
Flujo de Efectivo Neto generado por Actividades de
Financiamiento 10.400.000
Incremento neto del efectivo y equivalentes al efectivo 45.232.898
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y 34.590

equivalentes al efectivo
Incremento neto del efectivo y equivalentes al efectivo 45.267.488

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo -

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 45.267.488

Las notas adjuntas numeros 1 a la 24 forman parte integral de los presentes Estados Financieros.
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SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA 5 TALCA-CHILLAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 16 DE MARZO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Nota 1. Informacién corporativa

La Sociedad:

La Sociedad concesionaria fue constituida segun consta en escritura publica de fecha 16 de marzo de
2021, ante el notario Publico don Andrés Felipe Rieutord Alvarado como sociedad anénima cerrada
sometida a las normas de las Sociedades Anénimas abiertas y sujeta a la actual Ley de Sociedades
Anénimas N°18.046 del 22 de octubre de 1981 y modificaciones posteriores, bajo el nombre de Sociedad
Concesionaria Ruta 5 Talca-Chillan S.A. (la “Sociedad”), pudiendo utilizar de la misma forma el nombre de
fantasia de “Survias Maule-Nuble S.A.”.

El domicilio de la Sociedad es la ciudad de Santiago, especificamente en Cerro El Plomo N°5420, Las
Condes, Santiago — Chile, sin perjuicio de las oficinas, filiales, agencias o sucursales que pueda establecer
en otros lugares dentro y fuera del pais.

El plazo de duracion de la Sociedad es indefinido. Con todo, sélo se le podr4 poner término una vez
transcurridos dos afios desde la extincion del contrato de Concesion que le dio su origen.

La Sociedad tiene por objeto exclusivo la ejecucién, reparacion, conservacion y explotacion de la obra
publica fiscal denominada “Concesién Ruta Cinco Tramo Talca-Chillan”, mediante el sistema de
concesiones, asi como la prestacion y explotacién de los servicios convenidos en el Contrato de Concesién
destinados a desarrollar dicha obra, y las demas actividades necesarias para la correcta ejecucion del
proyecto.

La referida concesion fue adjudicada mediante Decreto Supremo NUmero 5 de fecha 7 de enero de 2021,
expendido a través del Ministerio de Obras Publicas (MOP), y publicada en el Diario Oficial de fecha 13 de
marzo de 2021, y se inscribi6é en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago
a fojas numero F4771 del afio 2021.

Inscripcién en el Registro de Valores:

De acuerdo con los Estatutos de la Sociedad y con las bases de licitacién del proyecto de concesién Ruta
Cinco Tramo Talca-Chillan (“BALI"), con fecha 26 de abril de 2021 la Sociedad ha solicitado la inscripcién
en el Registro Especial de Entidades Informantes de la Comision para el Mercado Financiero (CMF). A la
fecha de presentacion de los estados financieros al 31 de diciembre de 2021, dicho tramite se encuentra
en proceso de formalizacién.
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Nota 1. Informacion corporativa (continuacion)

El capital:

El capital de la Sociedad es la suma en pesos de 104.000.000.000, dividido en diez millones cuatrocientas
mil acciones ordinarias, nominativas, sin valor nominal, todas de la misma serie y de igual valor cada una.

La propiedad de Sociedad Concesionaria Ruta 5 Talca-Chilldn S.A al 31 de diciembre de 2021 queda
representada segun el siguiente detalle:

N° acciones Pagadas No pagadas
Accionistas suscritas
CRCC International Investment CO., LTD 6.240.000 624.000 5.616.000

China Railway Construction Corporation (International)
Limited 4.160.000 416.000 3.744.000

Totales 10.400.000 1.040.000 9.360.000 100%

Descripcién del proyecto

El proyecto se encuentra emplazado en las regiones del Maule y de Nuble, abarcando las comunas de Rio
Claro, San Rafael, Pelarco, Talca y Maule, en la provincia de Talca; de San Javier, Villa Alegre, Yerbas
Buenas, Linares, Longavi, Retiro y Parral, en la provincia de Linares; de Niquén, San Carlos y San Nicolas,
en la provincia de Punilla; y de Chillan y Chillan Viejo, en la provincia de Diguillin.

El Proyecto de Concesion denominado “Concesién Ruta 5 Tramo Talca — Chillan” consiste, en términos
generales, en el mejoramiento, construccion, mantencion y explotacion tanto de las obras preexistentes
como de las nuevas obras del tramo de la Ruta 5 comprendido entre el norte de la localidad de Camarico
y el sur de la ciudad de Chilldn Viejo, actualmente en Concesién, con el objeto de mejorar el estdndar
técnico y los niveles de servicio de la ruta y por consiguiente garantizar condiciones de seguridad y confort
a los usuarios de la ruta. Ademas, el proyecto considera la construccion, mantencién y explotacion de un
Bypass a la ciudad de Talca.

Para los efectos administrativos del Contrato de Concesién el proyecto se ha sectorizado conforme a la
siguiente tabla:

Sector Subsector Descripcion (gggzszjngd_a%rgrﬂg) Longki:#d en
A Inicio Concesion — San Rafael 219.490 - 229.750 10,26
1 B San Rafael — San Javier 229.750 — 277.000 47,25
C San Javier — Sur de San Carlos 277.000 - 377.200 100,2
D Sur de San Carlos — Fin Concesion 377.200 - 412.800 35,6
2 E Bypass Talca 225.400 - 281.200W 55,8

Nota: (1): Kilometraje referido a la obra Bypass Talca.



Nota 1. Informacién corporativa (continuacion)

Mapa del tramo de extension de la concesion ruta 5, tramo Talca Chillan:
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Nota 1. Informacion corporativa (continuacion)

La longitud de los subsectores definidos en la tabla anterior es aproximada. La longitud final quedara
definida en el Proyecto de Ingenieria de Detalle que desarrolle el Concesionario. Todas las obras asociadas
a los enlaces que empalman con Ruta 5 en el inicio y término del Bypass Talca tales como lazos, ramales,
estructuras y paisajismo quedaran contenidas en el Subsector E.

El sector de la Ruta 5 actualmente en operacion tiene una extension aproximada de 193 kilémetros. Se
inicia en el Dm 219.490 y finaliza en el Dm 412.800, presentando una disposicién en doble calzada a lo
largo de todo su trazado. En este sector se deben realizar una serie de mejoramientos a las calzadas y
estructuras existentes, asi como también implementar terceras pistas, ampliacion y uniformidad de bermas,
reemplazar todos los elementos de seguridad vial y sefalizacion de acuerdo a la normativa vigente,
remplazar puentes antiguos, construir calles de servicio, pasarelas y estructuras en distintos puntos de la
ruta. Ademas, como parte de las obras, se construird un Bypass a la ciudad de Talca, en doble calzada
que incluye, entre otras, las obras de conexion que dan continuidad a las vias transversales. El Contrato
de Concesion denominado “Concesion Ruta 5 Tramo Talca — Chillan” adjudicado mediante D.S. MOP N°
21 de 12 de enero de 1996 tiene fecha de término el dia 31 de marzo a las 24:00 horas del afio 2021.

El proyecto considera la conservacién y el mantenimiento de las obras de los subsectores A, C, Dy E
definidos en la tabla de sectorizacién del proyecto durante todo el periodo que dure la Concesién, tanto de
las obras nuevas a ejecutar por la Sociedad Concesionaria como de las preexistentes que se indican en
las Bases de Licitacion, de acuerdo a los Estandares Técnicos y Niveles de Servicio exigidos en las
presentes Bases de Licitacion. Respecto al Subsector B definido en la tabla de sectorizacion del proyecto
precedente, el proyecto considera la conservacion y el mantenimiento de sus obras hasta el mes 120
(ciento veinte) de la Concesion, contado desde la fecha de publicacion en el Diario Oficial del Decreto
Supremo de Adjudicacién del Contrato de Concesion, o hasta la Puesta en Servicio Provisoria de la
Totalidad de las Obras o de la Fase 3 sefialada en el articulo 1.9.2.7 letra c) de las Bases de Licitacion, lo
que suceda mas tarde. A partir de dicho hito, el Subsector B quedara excluido del Contrato de Concesion
y Su conservacion pasara a tuicion de la Direccion de Vialidad (DV).

Tarifas de plazas de peajes troncales vy laterales afio 2021

En virtud de lo dispuesto en el articulo Décimo Noveno del Decreto Supremo n°5 de fecha 7 enero de 2021,
a contar del 1 de abril de 2021 comenzaron a regir las nuevas tarifas a aplicar en las plazas de peajes
troncales de “Rio Claro”, en el kilbmetro 2020 y “Retiro”, en el kildmetro 323 de la Ruta 5 Sur, asi como las
nuevas tarifas a aplicar en las plazas de peajes laterales de Unihue, Maule, Colbin, San Javier Norte, San
Javier Central, Constitucion, Villa Alegre, Linares, Parral, San Carlos Norte, San Carlos Sur, Cocharcas,
Chillan Norte y Chillan Sur, las tarifas son las siguientes:
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Nota 1. Informacion corporativa (continuacion)

El detalle de las tarifas de plazas de peajes troncales y laterales para el afio 2021, son las siguientes:

S TABLA TARIFA 2021

CATEGORIA DE VEHICULOS TRONCALES LATERALES
MOTOS $700 $200
AUTOS Y CAMIONETAS $2.300 $600
AUTOS O CAMIONETAS CON REMOLQUE $3.400 $900
BUSES DE DOS EJES $4.100 $1.000
CAMIONES DE DOS EJES $4.100 $1.000
BUSES DE MAS DE DOS EJES $7.300 $1.800
CAMIONES DE MAS DE DOS EJES $7.300 $1.800

Nota 2. Resumen de las principales politicas contables

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion y presentacion
de los presentes estados financieros.

a) Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de Sociedad Concesionaria Ruta 5 Talca-Chillan S.A., que comprenden
el Estado de Situacién Financiera adjunto al 31 de diciembre de 2021, el Estado de Resultados Integrales
por Funcion, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y el Estado de Flujos Efectivo- Método Directo
por el periodo comprendido entre el 16 de marzo y el 31 de diciembre de 2021, han sido preparados de
acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por
el International Accounting Standards Board (IASB) vigentes, las cuales se han aplicado en forma integra
y sin reservas. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en miles de pesos
chilenos, siendo el peso chileno la moneda funcional de la Sociedad. Todos los valores estan redondeados
en miles de pesos, excepto cuando se indique expresamente algo distinto.

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2021, han sido preparados a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la Sociedad.

Los presentes estados financieros y sus correspondientes notas no se muestran en forma comparativa por
cuanto comprenden el primer periodo de operaciones de la Sociedad comprendido entre el 16 de marzo y
el 31 de diciembre de 2021, y han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
(NIIF).

Los Estados Financieros de Sociedad Concesionaria Ruta 5 Talca-Chillan S.A., por el periodo comprendido
entre el 16 de marzo y el 31 de diciembre de 2021, fueron aprobados y autorizados para su emision por el
Directorio de la Sociedad con fecha 30 de marzo de 2022.
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Nota 2. Resumen de las principales politicas contables (continuacion)

b) Bases de presentacién

En el Estado de Situacidon Financiera adjunto, los activos y pasivos se clasifican en funcion de sus
vencimientos entre corrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses, y no corrientes,
aquellos cuyo vencimiento es superior a doce meses. A su vez, en el estado de resultados integral se
presentan los gastos clasificados por funcion, identificando las depreciaciones y gastos del personal en
base a su naturaleza y preparado bajo el principio del costo histérico, con excepcién, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), de aquellos activos y pasivos que se registran al
valor razonable. El Estado de Flujos de Efectivo se presenta por el método directo.

¢) Periodos cubiertos por los estados financieros
Los presentes estados financieros cubren el siguiente periodo:
¢ Estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2021;

e Estado de resultados integrales por funcién, por el periodo comprendido entre el 16 de marzo y
el 31 de diciembre de 2021.

e Estado de cambios en el patrimonio por el periodo comprendido entre el 16 de marzo y el 31 de
diciembre de 2021;

e Estado de flujos de efectivo - método directo por el periodo comprendido entre el 16 de marzo y
el 31 de diciembre de 2021.

d) Informacion financiera por segmentos operativos

La Sociedad no reporta informacion por segmentos de acuerdo a lo establecido en la NIIF 8 “Segmentos
operativos”, ya que posee un Unico giro, el cual es la ejecucién, reparacion, conservacion, mantencion,
explotacion y operacioén de la obra publica fiscal denominada Sociedad Concesionaria Ruta 5 Talca-Chillan
S.A.

e) Moneda funcional de presentacién y condiciones de hiperinflacién

Los importes incluidos en los estados financieros de la Sociedad se valoran utilizando la moneda del
entorno econdémico principal en que la entidad opera (moneda funcional). La moneda de presentacién de
los estados financieros de la Sociedad es pesos chilenos (CLP), siendo esta moneda no hiper-inflacionaria
durante el ejercicio reportado, en los términos precisados en la Norma Internacional de Contabilidad N°29
(IAS 29).
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Nota 2. Resumen de las principales politicas contables (continuacion)

f) Tipos de cambio y unidad de reajuste

Los activos y pasivos en USD (ddlares estadounidenses), CNY (Yuan Chino) y UF (Unidades de Fomento)
han sido convertidos a pesos chilenos a los tipos de cambio observados a la fecha de cierre del ejercicio,
segun la siguiente tabla de conversiones:

; : 31 de diciembre de 2021
Conversiones a pesos chilenos

$
Délar estadounidense 844,69
Yuan Chino 132,45
Unidad de Fomento 30.991,74

Las diferencias resultantes por tipo de cambio, en la aplicacion de esta horma son reconocidas en los
resultados del periodo a través de la cuenta “Diferencias de Cambio” y las diferencias generadas por UF
se reconocen en “Resultado por Unidad de Reajuste”. Las transacciones en moneda extranjera son
registradas en moneda nacional a la fecha de registro, los saldos son ajustados conforme a la variacion del
tipo de cambio de cada mes.

g) Propiedades, plantay equipos (PPE)

Propiedad, plantas y equipos Las Propiedades, plantas y equipos comprenden principalmente
vehiculos y maquinarias. Los elementos incluidos en propiedades, plantas y equipos, se reconocen
de acuerdo al modelo del costo segun NIC 16, es decir, se reconocen inicialmente por su costo de
adquisicidon o construcciéon, mas otros costos directamente relacionados, neto de su depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro acumuladas correspondientes, en caso de haber. Los costos
posteriores se incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen como un activo separado, sélo
cuando es probable que los beneficios econdémicos futuros asociados con los elementos del activo fijo
vayan a fluiry el costo del elemento pueda determinarse de forma fiable. Forman el costo de adquisicion
todas aquellas erogaciones necesarias para que las PPE queden en condiciones de cumplir con el objeto
final de su compra.

Las adquisiciones pactadas en una moneda diferente a la moneda funcional, se convierten a dicha moneda
al tipo de cambio vigente al dia de la adquisicién.

Repuestos estratégicos cuando representen una parte significativa del activo a atender y sean de una baja
rotacion se clasifican como PPE, depreciandose en la misma vida util del activo principal.

Los elementos de PPE, salvo obras en curso, se valorizan posteriormente por su costo inicial y/o costo
atribuido, segun corresponda, menos depreciacion y pérdidas por deterioro acumuladas, si las hubiera.

Las obras en curso se valorizan por su costo inicial y/o costos atribuidos, segun corresponda, netos de
pérdidas por deterioro, si las hubiera.
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Nota 2. Resumen de las principales politicas contables (continuacion)

g) Propiedades, planta y equipos (PPE) (continuacion)

Costos posteriores de un elemento de PPE, se incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen como
un activo separado, sélo cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados con los
elementos del activo fijo vayan a fluir a la Sociedad y el costo del elemento pueda determinarse de forma
fiable. El valor del componente sustituido se da de baja contablemente.

Los costos derivados de mantenimientos diarios y reparaciones comunes son reconocidos en el resultado
del ejercicio, no asi las reposiciones de partes o piezas importantes y de repuestos estratégicos, las cuales
se capitalizan y deprecian a lo largo del resto de la vida Gtil de los activos, sobre la base del enfoque por
componentes.

La depreciacion de los demas activos fijos se calcula usando el método lineal. Las vidas Utiles se han
determinado utilizando criterios técnicos, la que no excede del plazo de término del contrato de concesién.
Las obras en curso, proyectos en proceso; no se deprecian.

# Vida l]tiIle'nima Vida atil [‘néxima
__(enafios) __ (enafios)

Muebles y utiles
Escritorios, sillas y estantes | 3 | 7
Maquinarias y Equipos
Equipos PCs y periféricos 3 6
Instalaciones 5 10

El valor residual y la vida util restante de los activos fijos se revisan, y ajustan si es necesario, al cierre del
respectivo ejercicio.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando los ingresos obtenidos de la
venta con el valor en libros y se incluyen en otros ingresos / egresos segun corresponda.

La entidad revelara para cada clase de activos la siguiente informacion:

(i) Elimporte de las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en el resultado del ejercicio, asi como
la partida o partidas del estado de resultado integral en las que tales pérdidas del deterioro por
valor estén incluidas.

(i) El importe de las reversiones de pérdidas por deterioro del valor reconocidas en el resultado del
ejercicio, asi como la partida o partidas del estado del resultado integral en que tales reversiones
estén incluidas.

(i) El importe de las pérdidas por deterioro del valor de activos revaluados reconocidas directamente
en otro resultado integral durante el ejercicio.

(iv) Elimporte de las reversiones de pérdidas por deterioro del valor de activos revaluados reconocido
en otro resultado integral durante el ejercicio.
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Nota 2. Resumen de las principales politicas contables (continuacion)

g) Propiedades, plantay equipos (PPE), (continuacién)

(v) Las principales clases de activos afectados por las pérdidas por deterioro del valor, y las
principales clases de activos afectadas por las reversiones de las pérdidas por deterioro del
valor.

(vi) Los principales eventos y circunstancias que han llevado al reconocimiento de estas pérdidas

por deterioro del valor y las reversiones de las pérdidas por deterioro del valor.
h) Activos intangibles
a) Intangible concesién

La concesion de la Ruta Cinco Tramo Talca-Chillan se encuentra dentro del alcance de CINIIF 12
“Acuerdos de concesién de servicios”. Esta interpretacion requiere que la inversion en infraestructura
publica no sea contabilizada bajo el rubro propiedad, planta y equipo del operador, sino como un activo
financiero, un intangible o una combinaciéon de ambos, segun corresponda. La administracién concluyé
que, dadas las caracteristicas del acuerdo de concesion, la Sociedad posee un intangible que esta
representado por el derecho a utilizar la infraestructura publica por un tiempo determinado. De acuerdo a
los términos previstos en el citado contrato, cuyas caracteristicas se encuentran sefialadas en la Nota 1 —
Descripcién del proyecto.

En la aplicacion de la mencionada interpretacion, la administracion ha concluido que, dadas las
caracteristicas del acuerdo de concesion (Nota 1), la Sociedad tiene un activo intangible que representa su
derecho a percibir las tarifas por el uso de la obra publica fiscal concesionada, como compensacion, entre
otros, por los servicios prestados al Estado de Chile. De conformidad con el Contrato de Concesion suscrito
con este, en virtud de lo establecido en el articulo 11 de la Ley de Concesiones.

La tasa de descuento utilizada para la determinacion y la valorizacién del activo por concesién ascendi6 al
3,36% anual y corresponde a la tasa promedio implicita al determinar el valor presente de los desembolsos
proyectados al periodo de cumplimiento de las condiciones de la concesién. La amortizacion del intangibles
ha sido definido por la Administraciéon en 15 afios, que es el periodo esperado en que se recibiran los
ingresos definidos en el contrato de concesion.

b) Activos intangibles distintos de la plusvalia

La Sociedad registra sus activos intangibles de acuerdo al modelo del costo segun lo definido en NIC 38.
Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su costo de adquisicion y posteriormente, se valorizan
a su costo menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro que
hayan experimentado.
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Nota 2. Resumen de las principales politicas contables (continuacion)

i) Pérdidas por deterioro de valor de los activos no corrientes

Los otros activos no corrientes sujetos a amortizacion, se someten a test de pérdidas por deterioro de valor
siempre que algun suceso o cambio interno o externo en las circunstancias de la Sociedad indique que el
importe en libros puede no ser recuperable.

A efecto de evaluar el deterioro de valor de los activos no corrientes, la Sociedad agrupara las partidas
relacionadas con la misma unidad generadora de efectivo y aplicard evaluaciones a los cierres de los
estados financieros de cada afio con el objeto de revertir posibles pérdidas.

Cuando el valor de un activo fijo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de
forma inmediata hasta su importe recuperable, con cargo a los resultados del ejercicio (a menos que pueda
ser compensada con una revaluacion positiva anterior, con cargo a patrimonio). El importe recuperable es
el mayor valor entre el valor neto realizable y el valor de uso.

j) Activos y pasivos financieros
La Sociedad clasifica los activos financieros en las siguientes categorias:

e Medidos al costo amortizado
e Medidos al valor razonable con cambios en resultados (FVTPL)

e Medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral (FVTOCI)

La clasificacion y medicion para los activos financieros refleja el modelo de negocios de la Sociedad en el
que los activos son gestionados junto con sus caracteristicas de flujo de efectivo.

e Medidos al costo amortizado - Los instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales, y que tienen flujos
de efectivo contractuales que son solamente pagos del capital e intereses sobre el capital pendiente
es generalmente medido a costo amortizado al cierre de los ejercicios contables posteriores.

Préstamos y cuentas por cobrar: Se registran a su costo amortizado, correspondiendo éste
basicamente al efectivo entregado menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los
intereses devengados no cobrados en el caso de los préstamos y al valor actual de las cuentas por
cobrar. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del balance los que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por
cobrar se incluyen en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar en el estado de situacion
financiera.

e Medidos al valor razonable con cambios en resultados (FVTPL) - Todos los otros instrumentos

de deuda e instrumentos de patrimonio son medidos a su valor razonable al cierre de los ejercicios
contables posteriores.

10
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Nota 2. Resumen de las principales politicas contables (continuacion)

j) Activos y pasivos financieros (continuacién)

e Medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral (FVTOCI) - Los
instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es
logrado mediante el cobro de los flujos de efectivo contractuales y la venta de activos financieros,
y que tienen términos contractuales que dan origen en fechas especificadas a flujos de efectivo
gue son solamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente, son generalmente
medidos a valor razonable con cambios en otros resultados integrales.

Los pasivos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias de acuerdo con NIIF 9:

e Clasificacién como deuda o patrimonio. Los instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican
ya sea como pasivos financieros o como patrimonio, de acuerdo con la situacién del acuerdo
contractual.

e Instrumentos de patrimonio. Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que ponga de
manifiesto una participacion residual en los activos de la entidad una vez deducidos todos sus
pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Sociedad se registran al monto de la
contraprestacion recibida, netos de los costos directos de la emision. La Sociedad actualmente sélo
tiene emitidos acciones de serie Unica.

e Pasivos financieros. Los pasivos financieros se clasifican ya sea como “pasivo financiero a valor
razonable a través de resultados” o como “otros pasivos financieros”.

a) Pasivos financieros a valor razonable a través de resultados (FVTPL). Los pasivos financieros
son clasificados a valor razonable a través de resultados cuando estos sean mantenidos para
negociacion o sean designados a valor razonable a través de resultados.

La NIIF 9 en gran medida conserva los requerimientos existentes de la NIC 39 para la
clasificacion de los pasivos financieros. No obstante, bajo la NIC 39 todos los cambios en el
valor razonable de los pasivos designados como FVTPL se reconocen en resultados, mientras
que bajo la NIIF 9 estos cambios en el valor razonable por lo general se presentan de la siguiente
manera:

i) elimporte del cambio en el valor razonable que es atribuible a cambios en el riesgo de crédito
del pasivo se presenta en el otro resultado integral; y

ii) el importe restante del cambio en el valor razonable se presenta en resultados.

La Sociedad no ha designado ningiin pasivo a FVTPL.

b) Otros pasivos financieros - Otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, se valorizan
inicialmente por el monto de efectivo recibido, netos de los costos de transaccion. Los otros
pasivos financieros son posteriormente valorizados al costo amortizado utilizando el método de

tasa de interés efectiva, reconociendo los gastos por intereses sobre la base de la rentabilidad
efectiva.

11
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Nota 2. Resumen de las principales politicas contables (continuacién)

j) Activos y pasivos financieros (continuacién)

Medicién de activos y pasivos financieros

Activos a Activos

valor financieros a Valor contable
razonable costo amortizado
. M$ . M$_M$ M$
Efectivo y equivalentes al efectivo 45.267.488 45.267.488 45.267.488

Total valor

Activos Financieros razonable

Deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar 1.707.583 1.707.583
Totales 45.267.488 | 1.707.583

Pasivos a Pasivos
valor financieros a Valor contable
razonable costo amortizado
. M$ . M$ M M$

Total valor

Pasivos Financieros razonable

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar 3.086.018 3.086.018 3.086.018

Otros pasivos financieros 733.570.464 733.570.464 733.570.464
Totales 736.656.482 736.656.482 736.656.482

k) Deterioro de valor de activos financieros

La Sociedad evalla en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o
un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro.

La evidencia objetiva de que los activos financieros estan deteriorados, puede incluir la mora o
incumplimiento de un deudor, revision de tendencia histérica de comportamiento y comparacién entre el
valor libro de activos y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa
de interés efectiva. Si aplica, la Sociedad reconoce en el resultado del ejercicio, como una ganancia o
pérdida por deterioro de valor, el importe de las pérdidas crediticias esperadas (o0 reversiones) en que se
requiere que sea ajustada la correccidn de valor por pérdidas en la fecha de presentacion para reflejar el
importe que se exige reconocer de acuerdo con la NIIF 9.

I) Deudores comerciales
Cuentas comerciales.

Las cuentas comerciales se reconocen como activo cuando la Sociedad genera su derecho de cobro, en
base a los criterios de reconocimiento de ingresos.

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente al valor razonable, el que incluye todos los

costos atribuibles a la compra, posteriormente , en caso de exceder el corto plazo, son medidos al costo
amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

12
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Nota 2. Resumen de las principales politicas contables (continuacion)

|) Deudores comerciales (continuacién)

La NIIF 9 requiere que la Sociedad registre las pérdidas crediticias esperadas de todos sus titulos de deuda,
préstamos y deudores comerciales, ya sea sobre una base de 12 meses o de por vida. La Sociedad ha
registrado las pérdidas esperadas en la vida de todos los deudores comerciales. La Sociedad ha
establecido una matriz de provisiones que se basa en la experiencia histoérica de pérdidas crediticias de la
Sociedad (periodo de arrastre de un afio), ajustada por factores prospectivos especificos para los deudores
y el entorno econémico.

Los importes en libros de los activos se presentan netos de las provisiones efectuadas, y las eventuales
pérdidas son reconocidas como Gastos de Administracién dentro del Estado de Resultados por funcién.

m) Cuentas por cobrar acuerdo de concesion.

De conformidad con IFRIC 12 “Acuerdos de Concesién de Servicios” la Sociedad reconocié un activo
financiero por una porcién de la inversion en obra realizada (servicios de construccidn), debido a que tiene
sus ingresos garantizados segun lo explican las respectivas Bases de Licitacion (BALI), la cual indica como
determinar el valor presente los ingresos totales de la Sociedad contemplando también el concepto de
Ingreso Minimo Garantizado (“IMG”). Las garantias de ingresos representan un derecho contractual
incondicional a recibir efectivo u otros activos financieros por los servicios de construccion prestados. El
pago minimo contractualmente garantizado es un monto especifico y determinable. El activo financiero
reconocido es clasificado en la categoria de préstamos y cuentas por cobrar segun IAS 32 y NIIF 9 y
presentado en el estado de situacién financiera dentro de Otros activos financieros no corrientes. Este
activo devenga intereses en resultado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El activo financiero
se extinguira por medio de los pagos recibidos de los usuarios de la ruta via cobro de peajes o directamente
del MOP.

n) Efectivo y equivalentes al efectivo

La Sociedad considera efectivo y equivalentes al efectivo, los saldos de efectivo mantenido en caja y en
cuentas corrientes bancarias, los depésitos a plazo y otras inversiones financieras (valores negociables de
facil liquidacion) con vencimiento a menos de 90 dias desde la fecha de inversion y una exposicion al riesgo
poco significativa.

Las lineas de sobregiros bancarias utilizadas se incluyen en los préstamos que devengan intereses en el
pasivo corriente. No existe restriccion de uso del efectivo y equivalentes al efectivo.

o) Cuentas por pagar comerciales

Los proveedores o acreedores comerciales corrientes se reconocen inicialmente a su valor razonable y

posteriormente, al superar el corto plazo, se valoran por su costo amortizado utilizando el método del tipo
de interés efectivo.
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Nota 2. Resumen de las principales politicas contables (continuacion)

p) Saldos y transacciones con partes relacionadas

Se consideran empresas relacionadas las entidades definidas segun lo contemplado en NIC 24 y en la
normativa de la Comision para el Mercado Financiero (CMF) y la Ley de Sociedades Andénimas.

Los saldos por cobrar y pagar a empresas relacionadas al cierre del ejercicio se originan principalmente en
transacciones del giro del grupo, estan pactados principalmente en pesos chilenos y ddlares
estadounidenses, para aquellas detalladas como saldos corrientes, sus plazos de cobros y/o pagos no
exceden los 365 dias, y en general no tienen clausulas de reajustabilidad ni intereses, otros saldos son
informados como “no corrientes”. A la fecha de los presentes estados financieros no existen provisiones
por deudas de dudoso cobro ni hay garantias otorgadas asociadas a los saldos entre partes relacionadas.
En el cuadro de “Transacciones” se han incluido todas aquellas transacciones con entidades relacionadas.

g) Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a la renta se calcula en funcion del resultado contable antes de impuestos,
aumentado o disminuido, segln corresponda, por las diferencias derivadas de los ajustes necesarios para
dar cumplimiento a las disposiciones tributarias vigentes.

Para el Afo Tributario 2021 la Ley de Modernizacion Tributaria incorpora tres nuevos regimenes tributarios
vigentes desde enero de 2020, a los que se suman el régimen de Renta Presunta y el de Contribuyentes
no sujetos al 14 de la LIR. La Sociedad estara afecta a una tasa impositiva del 27%, correspondiente al
régimen general semi integrado (14A).

La Sociedad ha registrado sus impuestos diferidos en base a las tasas vigentes a la fecha de reverso por
el sistema semi integrado.

r) Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad presenta:

= Una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados;

=  Siendo probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion, y

=  Que el importe se ha estimado de forma fiable.
Dicha obligacion puede ser legal o tacita, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos,
practicas habituales o compromisos publicos que crean ante terceros una expectativa valida de que la
Sociedad asumira ciertas responsabilidades.

s) Distribucién de dividendos

La politica de la Sociedad es distribuir dividendos de acuerdo a la determinacion que establezca el
Directorio de la Sociedad. Al 31 de diciembre de 2021, no se han efectuado repartos de dividendos.
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Nota 2. Resumen de las principales politicas contables (continuacion)

t) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios econémicos
originados en el curso de las actividades ordinarias de la Sociedad durante el periodo, siempre que dicha
entrada de beneficios provoque un incremento en el patrimonio total que no esté relacionado con las
aportaciones de los propietarios de ese patrimonio y estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad.
Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada
de los mismos.

La Sociedad analiza y toma en consideracidn todos los hechos y circunstancias relevantes al aplicar cada
paso del modelo establecido por NIIF 15 a los contratos con sus clientes: (i) identificacion del contrato, (ii)
identificar obligaciones de desempefio, (iii) determinar el precio de la transaccion, (iv) asignar el precio, y
(v) reconocer el ingreso. Ademas, la Sociedad también evalla la existencia de costos incrementales de la
obtencién de un contrato y los costos directamente relacionados con el cumplimiento de un contrato.

La Sociedad mide los ingresos de actividades ordinarias del contrato de concesién por el valor razonable
de la contraprestacion recibida y los costos del contrato deben comprender todos aquellos costos que se
relacionen directamente con el contrato especifico.

Cuando el resultado de un contrato de construccion puede ser estimado con suficiente fiabilidad, los
ingresos de actividades ordinarias y los costos asociados con el mismo deben ser reconocidos en
resultados como tales, con referencia al estado de terminacién o grado de avance de la actividad producida
por el contrato en la fecha de cierre del balance.

u) Arrendamientos

Arriendos en los cuales una porcidn significativa de los riesgos y beneficios del activo arrendado son
sustancialmente traspasados por el arrendador al arrendatario; son clasificados como arrendamiento
financiero.

Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor razonable de los activos
fijos arrendados o al valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento, el menor de los dos. Como
contraparte, la Sociedad reconoce una obligacion. Las cuotas de arrendamiento devengadas y canceladas
a través del tiempo amortizan la obligacion en base a tablas de desarrollo. El diferencial se reconoce en
gastos como un costo financiero.

Los activos en arrendamientos financieros no son juridicamente de propiedad de la Sociedad, por lo cual
mientras no se ejerza la opcién de compra, no se puede disponer libremente de ellos.

La depreciacion de estos activos es determinada de acuerdo con la duracion de los respectivos contratos
vigentes.

El efecto contable neto por los conceptos de arriendos, amortizacién e intereses en los resultados de

ejercicios futuros producto del cambio de norma dependera de la evolucién de los contratos y de las
renegociaciones de estos.

15



S
SUurvias

Maule | Nuble

Nota 2. Resumen de las principales politicas contables (continuacion)

v) Responsabilidad de la informacion y estimaciones y criterios contables

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado estimaciones realizadas por la Gerencia de
la Sociedad, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellos.

Las principales estimaciones se refieren basicamente a:

(i

(ii)

Vidas Gtiles y valores residuales estimados

La valorizacion de las inversiones en propiedad, planta, equipos e intangibles de vida util definida,
consideran la realizacion de estimaciones para determinar tanto los valores residuales como las
vidas utiles a utilizar para el calculo de las depreciaciones y amortizaciones de cada activo. Estas
estimaciones consideran factores de operacion, tecnolégicos y de usos alternativos de los activos.

Impuestos diferidos

La Sociedad contabiliza los activos por impuestos diferidos en consideracion a la posibilidad de
recuperacion de dichos activos, basandose en la existencia de pasivos por impuestos diferidos con
similares plazos de reverso y en la posibilidad de generacién de suficientes utilidades tributarias
futuras.

Todo lo anterior en base a proyecciones internas efectuadas por la Administracion a partir de la
informacion mas reciente o actualizada que se tiene a disposicion. Los resultados y flujos reales
de impuestos pagados o recibidos podrian diferir de las estimaciones efectuadas por la Sociedad,
producto de cambios legales futuros no previstos en las estimaciones.

Al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad no ha registrado efectos por impuestos diferidos por cuanto
la determinacion de los mismos no resulta en una cifra significativa para los presentes estados
financieros.

(iii) Otras estimaciones

=  Provisién de personal
Contiene la provision mensual de la gratificacion y vacaciones del personal, adicionalmente
bonos y aguinaldos que se cancela anualmente a un nimero determinado de funcionarios la
que se determina en funcién de lo estipulado por los respectivos contratos de trabajos. El
desembolso de los recursos de esta provision se produce una vez al afio.
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Nota 2. Resumen de las principales politicas contables (continuacion)

v) Responsabilidad de la informacion y estimaciones y criterios contables (continuacién)

=  Provision legal
Considera la probable estimacion, determinada por nuestros abogados, del gasto en que la
Sociedad tendria que incurrir una vez terminados los juicios vigentes al cierre del ejercicio.
La utilizacion de esta provision esta sujeta a la finalizacion de cada litigio, y son estimaciones
por tanto pueden variar los efectos futuros, que se corregiran prospectivamente.

» Tasade descuento del intangible
La Sociedad ha determinado una tasa de interés aplicable a los descuentos de flujos futuros
para la determinacién del activo intangible por concesion.

w) Nuevos pronunciamientos contables

Las normas e interpretaciones, asi como las mejoras y modificaciones a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), que han sido emitidas, pero ain no han entrado en vigencia a la fecha de
estos estados financieros, se encuentran detalladas a continuacién. La Sociedad no ha aplicado estas

normas en forma anticipada para el periodo cubierto por los referidos estados financieros.

a) Normas, interpretaciones y enmiendas obligatorias por primera vez para los ejercicios
financieros iniciados el 1 de enero de 2021.

Enmiendas y mejoras

Enmiendas Fecha de aplicacién
obligatoria
Enmiendas a la NIIF | Reforma de la tasa de interés de referencia (IBOR)- 1 de enero de 2021
9, NIC 39, NIIF 7, Fase 2
NIIF 4y NIIF 16
Enmienda a NIIF 16 | Concesiones de alquiler 1 de abril de 2021
Enmienda a NIIF4 Contratos de seguro: aplazamiento de la NIIF 9 1 de enero de 2023
(emitida el 25 de junio de 2020)

Enmiendas ala NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16 “Reforma de la tasa de interés de referencia (IBOR)-
Fase 2". Publicada en agosto de 2020. Aborda los problemas que surgen durante la reforma de las tasas
de interés de referencia, incluido el reemplazo de una tasa de referencia por una alternativa.

Enmienda a NIIF 16 “Concesiones de alquiler” Publicada en marzo de 2021. Esta enmienda amplia por un
afio el periodo de aplicacién del expediente practico de la NIIF 16 Arrendamientos (contenido en la
enmienda a dicha norma publicada en mayo de 2020), con el propoésito de ayudar a los arrendatarios a
contabilizar las concesiones de alquiler relacionadas con el covid-19. La enmienda es efectiva para los
periodos anuales que comienzan a partir del 1 de abril de 2021, sin embargo, se permite su adopcioén
anticipada incluso para los estados financieros cuya emisioén no ha sido autorizada al 31 de marzo de 2021.
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Enmienda a NIIF4 “Contratos de seguro”: aplazamiento de la NIIF 9 (emitida el 25 de junio de 2020). Esta
modificacion difiere la fecha de aplicacion de la NIIF 17 en dos afios hasta el 1 de enero de 2023 y cambian
la fecha fijada de la exencién temporal en la NIIF 4 de aplicar la NIIF 9 “Instrumentos financieros” hasta el

1 de enero de 2023.

La adopcion de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tienen un impacto significativo

en los estados financieros de la Sociedad.

b) Normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, cuya aplicacién alin no es obligatoria, para las

cuales no se ha efectuado adopcion anticipada.

Normas e interpretaciones

Obligatoria para
ejercicios
iniciados a

partir de

NIIF 17 “Contratos de Seguros”. Publicada en mayo de 2017, reemplaza a la actual
NIIF 4. La NIIF 17 cambiara principalmente la contabilidad para todas las entidades
gue emitan contratos de seguros y contratos de inversion con caracteristicas de
participacién discrecional. La norma se aplica a los periodos anuales que comiencen
a partir del 1 de enero de 2023, permitiéndose la aplicacién anticipada siempre y
cuando se apligue NIIF 9, "Instrumentos financieros".

1 de enero de 2023

Enmiendas y mejoras

Obligatoria para
ejercicios
iniciados a

partir de

Enmienda a la NIIF 3, “Combinaciones de negocios” se hicieron modificaciones
menores a la NIIF 3 para actualizar las referencias al Marco conceptual para la
informacion financiera, sin cambiar los requerimientos de combinaciones de
negocios.

1 de enero de 2022

Enmienda a la NIC 16, "Propiedades, planta y equipo"” prohibe a las compafiias
deducir del costo de la propiedad, plantay equipos los ingresos recibidos por la venta
de articulos producidos mientras la companiia esta preparando el activo para su uso
previsto. La compafiia debe reconocer dichos ingresos de ventas y costos
relacionados en la ganancia o pérdida del ejercicio.

1 de enero de 2022

Enmienda a la NIC 37, “Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes”
aclara para los contratos onerosos qué costos inevitables debe incluir una compafiia
para evaluar si un contrato generara pérdidas.

1 de enero de 2022
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Obligatoria para
ejercicios
iniciados a

partir de

Mejoras anuales a las normas NIIF ciclo 2018—2020. Las siguientes mejoras se
finalizaron en mayo de 2020:

- NIIF 9 Instrumentos financieros: aclara qué honorarios deben incluirse en
la prueba del 10% para la baja en cuentas de pasivos financieros.

- NIIF 16 Arrendamientos: modificacion del ejemplo ilustrativo 13 para
eliminar la ilustracién de los pagos del arrendador en relacion con las
mejoras de arrendamiento, para eliminar cualquier confusion sobre el
tratamiento de los incentivos de arrendamiento.

- NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera: permite a las entidades que han medido sus activos
y pasivos a los valores en libros registrados en los libros de su matriz para
medir también las diferencias de conversiéon acumuladas utilizando las
cantidades informadas por la matriz. Esta enmienda también se aplicara a
los asociados y negocios conjuntos que hayan tomado la misma exencion
IFRS 1.

- NIC 41 Agricultura: eliminacion del requisito de que las entidades excluyan
los flujos de efectivo para impuestos al medir el valor razonable segiin laNIC
41. Esta enmienda tiene por objeto alinearse con el requisito de la norma de
descontar los flujos de efectivo después de impuestos.

1 de enero de 2022

Enmienda a la NIC 1 "Presentacion de estados financieros" sobre clasificacion de
pasivos ". Esta enmienda, aclara que los pasivos se clasificaran como corrientes o no
corrientes dependiendo de los derechos que existan al cierre del periodo de reporte.
La clasificacién no se ve afectada por las expectativas de la entidad o los eventos
posteriores a la fecha del informe (por ejemplo, la recepcion de una renuncia o un
incumplimiento del pacto). La enmienda también aclara lo que significa la NIC 1
cuando se refiere a la "liquidacién" de un pasivo. La enmienda debera aplicarse
retrospectivamente de acuerdo con NIC 8. Fecha efectiva de aplicacion inicial 1 de
enero de 2022 sin embargo, dicha fecha fue diferida al 1 de enero de 2024.

1 de enero de 2024

Enmiendas a la NIC 1 "Presentacion de estados financieros" y NIC 8 “Politicas
Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores”, publicada en febrero
de 2021. Las modificaciones tienen como objetivo mejorar las revelaciones de
politicas contables y ayudar a los usuarios de los estados financieros a distinguir
entre cambios en las estimaciones contables y cambios en las politicas contables.

1 de enero de 2023

Modificacion de la NIC 12 - Impuestos diferidos relacionados con activos y pasivos
que surgen de una sola transaccion. Estas modificaciones requieren que las
empresas reconozcan impuestos diferidos sobre transacciones que, en el
reconocimiento inicial, dan lugar a montos iguales de diferencias temporarias
imponibles y deducibles.

1 de enero de 2023
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w) Nuevos pronunciamientos contables (continuacion)

Obligatoria para
ejercicios
iniciados a

partir de

Enmiendas y mejoras (continuacion)

Enmienda a NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados” y NIC 28 “Inversiones en

asociadas y negocios conjuntos”. Publicada en septiembre 2014. Esta modificacién

aborda una inconsistencia entre los requerimientos de la NIIF 10 y los de la NIC 28

en el tratamiento de la venta o la aportacion de bienes entre un inversor y su asociada

0 negocio conjunto. La principal consecuencia de las enmiendas es que se reconoce Indeterminado
una ganancia o pérdida completa cuando la transaccion involucra un negocio (se

encuentre en una filial o no) y una ganancia o pérdida parcial cuando la transaccion

involucra activos que no constituyen un negocio, incluso si estos activos estan en una

subsidiaria.

La administraciéon de la Sociedad estima que la adopcién de las normas, interpretaciones y enmiendas
antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros de la Sociedad en el periodo
de su primera aplicacion.

Nota 3. Cambios Contables

Durante este primer periodo de informacion financiera, comprendido entre el 16 de marzo y el 31 de
diciembre de 2021, las normas contables de informacion financiera han sido aplicadas consistentemente.

Nota 4. Gestién del riesgo financiero y no financiero

4.1 Factores de riesgo financiero

La Sociedad Concesionaria se encuentra en la fase de ingenieria de la obra por lo que la exposicién a
riesgos financieros es limitada.

La gestion del riesgo financiero es responsabilidad de la Administracion, especialmente de la Gerencia de
Administracion y Finanzas, quien identifica, evalGa y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion
con las unidades operativas de la Sociedad y dando cumplimiento a las politicas aprobadas por el
Directorio.
a) Exposicion ariesgo de mercado

¢ Riesgo de tasas de interés
La Sociedad no mantiene activos ni pasivos financieros sujeto a fluctuaciones en las tasas de interés.

¢ Riesgo de tipo de cambio
La sociedad no mantiene obligaciones en monedas diferentes a su moneda funcional. El riesgo asociado

a la inflacién es mitigado por el calce natural que se produce como resultado de la gestion de liquidez, y
gue se enmarca dentro de las limitaciones establecidas en las Bases de Licitacion.

20



S
SUurvias

Maule | Nuble

Nota 4. Gestién del riesgo financiero v no financiero (continuacion)

b) Exposicion a riesgo de liquidez

La Sociedad mantiene una politica proactiva de gestion de riesgo de liquidez, centrada fundamentalmente
en una gestion eficiente del capital circulante, monetizando activos financieros en la medida que se
encuentren disponibles, y optimizando la gestion diaria de liquidez.

En la actual situacién de Pandemia a causa del SARS-CoV-2 (COVID-19), la Sociedad estima que los flujos
de efectivo disponible seran suficientes para hacer frente a sus compromisos.

Durante la etapa de construccién la Sociedad hara frente a sus obligaciones con recursos propios, y
financiamiento obtenido de la sociedad matriz y mas adelante estructurara un financiamiento que permita
adoptar una adecuada estructura de deuda/capital manteniendo la flexibilidad necesaria para hacer frente
a las obligaciones derivadas del Contrato de Concesion.

Nota 5. Gestion de capital

La Sociedad gestiona su estructura de capital y realiza ajustes a la vista de los cambios en las condiciones
econdmicas existentes. Para mantener o ajustar la estructura del capital, la Sociedad puede ajustar el pago
de dividendos a los accionistas, el capital reembolsado a los accionistas 0 nuevos aumentos de capital, via
la emision de nuevas acciones.
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Nota 6. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo corresponden principalmente a los saldos de dinero mantenidos en
cuentas corrientes bancarias.

La composicién del efectivo y equivalentes al efectivo a las fechas que se indican es el siguiente:

31 de diciembre de

Efectivo y equivalentes al efectivo 2021
M$

Saldos en Bancos 34.818.625
Depésito a plazo 10.445.863
Fondo Fijo 3.000

Totales efectivo y equivalentes al efectivo 45.267.488

a) Saldos en bancos

31 de diciembre de

Detalle Moneda 2021
M$

Saldos en banco 175.670

Totales saldos en bancos 34.818.625

Para los efectos de la preparacion del Estado de flujos de efectivo, se considera como efectivo equivalente,
el saldo de efectivo en caja y bancos y aquellas inversiones financieras de libre disposicién, cuyo
vencimiento estimado o liquidacién, no supere los 90 dias desde la fecha de colocacién y sin restricciones
de disponibilidad, la Sociedad no mantiene lineas de créditos disponibles y/o utilizadas.

b) Depbsito a plazo

31 de diciembre de

Capital 2021

Detalle Moneda

M$ M$
10.400.000 10.445.863

Totales depdsitos a plazo 10.400.000 10.445.863

(1) Fecha de captacion 11 de noviembre de 2021 en el China Construction Bank, cuya tasa es del
3,24% con vencimiento el 10 de febrero de 2022.
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Nota 7. Otros activos no financieros

El detalle de los Otros activos no financieros, corrientes y no corrientes, al 31 de diciembre de 2021 son los
siguientes:

31 de diciembre de 2021

Otros activos no financieros Corrientes No corrientes
M$ M$
Préstamos al personal y otros 146.805 -
Gastos pagados por anticipado 3.563 -
Fondos por rendir 5.848 -
Seguros pagados por anticipado 243.323 -
Anticipo retencién por cumplimiento - 697.442
Garantia por arrendamiento - 11.846

Totales otros activos no financieros 399.539 709.288

Nota 8. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La composicion de los Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2021, es la
siguiente:

31 de diciembre de 2021

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar Corrientes No corrientes
M$ M$

Servicios por cobrar (IVA Débito fiscal por cobrar al MOP) (1) 1.707.583 -
Cuenta por Cobrar Concesién (2) - 2.013.084

Total deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 1.707.583 2.013.084
(neto)

(1) En forma mensual, la Sociedad factura al Ministerio de Obras Publicas por los servicios de
conservacion, reparacion y explotacion, de conformidad a lo establecido en la letra b) del articulo
1.12.4 de las Bases de Licitacion de la Concesion denominada “Ruta 5 Tramo Talca Chillan”, el cual
corresponde al IVA de explotacion por M$ 1.707.583 al 31 de diciembre de 2021.

De acuerdo a lo estipulado en las Bases de Licitacion, el criterio de recuperacion del IVA por cobrar al
MOP, es facturar el 100% de los ingresos mensuales totales al Ministerio de Obras Publicas, el cual
reintegrara a la Sociedad el importe asociado al IVA CF asociado a los referidos ingresos mensuales.

(2) Corresponde al pago final que el MOP deberd realizar a la Sociedad Concesionaria cuando se cumpla
que el valor del VPIm (Valor Presente de los Ingresos del mes) supere el 98% del monto del ITC
(Ingresos Totales de la Concesién), o cuando falten seis meses para la extincion del Contrato segun
el Plazo M&ximo de la Concesién, lo que primero ocurra, de las Bases de Licitacion
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Nota 9. Saldos y transacciones con empresas relacionadas

a) Cuentas por cobrar y pagar a entidades relacionadas

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad no mantiene saldos vigentes con partes relacionadas.

b) Transacciones significativas entre partes relacionadas

Durante el periodo informado, se generaron las siguientes transacciones significativas entre empresas
relacionadas que tienen como pais de origen principalmente Chile y USA:

31 de diciembre de 2021

Naturaleza NI Efecto en
R [P Nombre parte relacionada dela DesenpEien e el resultados

. transaccion
relacién (Cargo)

M$ /abono

relacionada

59.298.210-2 CRCC International Accionista | Aporte de capital 6.240.000 -
Investment Co. Ltda.
China Railway Construction
59.296.210-1 Corporation (International) | Accionista | Aporte de capital 4.160.000 -
Limited.

¢) Remuneraciones y beneficios recibidos por el Directorio y personal clave

El gasto en remuneraciones (fijas) de la linea ejecutiva de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021,
ascendieron a M$ 61.991.

El nimero de ejecutivos considerados para efectos de los presentes estados financieros es de 1 para el
periodo comprendido entre el 16 de marzo y el 31 de diciembre de 2021.

La Administracion de la Sociedad es ejercida por 5 Directores titulares (1) sr. Wang Yulong, Presidente del
Directorio, (2) Ren Guangjie, Vicepresidente, (3) Xu Yanwei, (4) Tian Xiaoyu y (5) Yan Meng. Se ha
designado como secretario a don Li Mingjie, quienes no perciben dieta o algun tipo de remuneracion por
sus tareas, no obstante lo anterior podran recibir remuneraciones o asignaciones por servicios especiales,
de caracter permanente o accidental, distintos de los de Directores, los cuales deberan ser informados y
aprobados por la Junta de accionistas, todas estas remuneraciones seran consideradas gastos para la
Sociedad.
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Nota 10. Impuesto ala renta e impuestos diferidos

a) Activos y pasivos por impuestos, corrientes

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad determino una Pérdida tributaria por M$22.093.589. De todas
formas durante el ejercicio 2021 se efectuaron operaciones que afectan los activos por impuestos corrientes
como se presenta a continuacion:

31 de diciembre
Activos por Impuestos corrientes de 2021
M$

Pagos Provisionales Mensuales (PPM 137.689

Totales activos por impuestos corrientes 137.689

Para efectos de la determinacion del resultado tributario de Primera Categoria al 31 de diciembre de 2021,
la Sociedad ha utilizado las disposiciones generales de la Ley de Impuesto a la Renta, en relacién a
considerar algunos conceptos como gastos deducibles en el periodo. Dada la naturaleza del negocio,
algunas de estas posiciones tributarias podrian considerarse inciertas de acuerdo a lo sefialado en la IFRIC
23 “Incertidumbre frente a tratamientos tributarios inciertas”. Lo anterior tiene como consecuencia la
determinacion de los impuestos diferidos que se detallan en el siguiente punto.

b) Impuestos diferidos.

El detalle de la composicién de los Impuestos Diferidos del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2021
es el siguiente:

31-12-2021
Detalle de los impuestos diferidos — Activos Pasivos
M$ M$
Provisién vacaciones 6.436 -
Provisién bonos 13.055 -
Provisién desempefio a futuro 354.954 -
Activo fijo tributario 13.019 -
Gastos de organizacion y puesta en marcha,
concesion tributaria 77.705.826 -
Intangible tributario concesion 59.738 -
Obras en construccién concesion tributario 413.065 -
Obligaciones concesion MOP 134.387.104 -
Pérdida tributaria 5.965.269 -
Activo fijo financiero - (16.675)
Intangible financiero concesion - (177.758.857)
Interés diferido concesion financiero - (29.707.389)
Cuenta por cobrar concesion - 543.533
218.918.466 (208.026.454)

Deterioro sobre impuestos diferidos -
Total por impuestos diferidos 218.918.466

(208.026.454)

La recuperacion de los saldos de activos por impuestos diferidos requiere de la obtencién de utilidades
tributarias suficientes en el futuro. La sociedad estima con proyecciones futuras de utilidades que estas
cubrirén el recupero de estos activos.
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Nota 10. Activos por impuestos ala renta y diferidos (continuacién)

c) Efecto en resultados

Abono a
Efecto en resultados del periodo resultados
M$

Efecto por activos o pasivos por impuesto diferido 10.892.012

Total 10.892.012

d) Conciliacién de la Tasa impositiva Legal con la Tasa Impositiva Efectiva:
A continuacién se presenta la conciliacion entre la tasa tributaria aplicable y la tasa promedio efectiva:

01-01-2021
31-12-2021
M$
Pérdida antes de impuestos (39.780.745)

Conciliaciéon del Gasto por Impuestos Utilizando la Tasa Legal con el
Gasto por Impuestos Utilizando la Tasa Efectiva

Impuesto a la Renta, utilizando la tasa legal vigente 27% 10.740.801
Efecto neto de diferencias permanentes 151.211
Total beneficio por impuestos utilizando la tasa efectiva 10.892.012

Tasa efectiva 27,38%
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Nota 11. Propiedades, plantay equipos (PPE)

11.1 La composicion por clase del rubro Propiedades, planta y equipos al 31 de diciembre de 2021, es la
siguiente:

31 de diciembre de
Propiedades, plantay equipos, (bruto) 2021

Muebles y utiles
Equipos computacionales

.~ Totales PPE (bruto)

11.2 Ladepreciacion acumulada por clases al cierre del ejercicio es la siguiente:

31 de diciembre de
Depreciacion acumulada(menos) 2021

Muebles y Utiles 4516
Equipos computacionales 2.269

. Totales depreciaciéon acumuladka ~~ 6.785 |

11.3 El detalle de Propiedades, planta y equipos neto, al 31 de diciembre de 2021, es el siguiente:

31 de diciembre de
2021

M$

Propiedades, plantay equipos, (neto)

Muebles y utiles 42.906
Equipos computacionales 18.852

Totales PPE (neto) 61.758

11.4 Los movimientos contables de Propiedades, planta y equipos al 31 de diciembre de 2021,
respectivamente se muestran a continuacion:

11.5 Inversidon desglosada en las obras de la Concesion.

Al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad se encuentra en etapa de ingenieria de detalle, por lo que no
presenta informacién significativa que informar respecto a proyectos en obras de la Concesién.

11.6 Otros antecedentes:

Al 31 de diciembre de 2021, no existen partidas que integren el rubro Propiedades, planta y equipos que
se encuentren totalmente depreciados y que se encuentren aln en uso.

Al 31 de diciembre de 2021 no se han realizado bajas de Propiedades, planta y equipos.
La depreciacion de los activos se calcula linealmente a lo largo de su correspondiente vida Util, en los

términos descritos en Nota 2 g). Las vidas Utiles y valores residuales asignados son revisados una vez al
afo.
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Nota 11. Propiedades, planta y equipos (PPE) (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad no tiene bienes de Propiedades, planta y equipos otorgados en
garantia, ni prendas.

La Sociedad, en el curso normal de sus operaciones, monitorea tanto los activos nuevos como los

existentes y sus tasas de depreciacion, homologandolas a la evolucion tecnoldgica y al desarrollo del
mercado en que compite.

Nota 12. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

El detalle del rubro al 31 de diciembre de 2021 es el siguiente:

. 31 de diciembre de 2021
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

M$
Proveedores (1) 2.128.662

Obligaciones por pagar al MOP (2) 798.467
Remuneraciones y otros similares 12.464
Impuestos 146.425

Totales cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 3.086.018

(1) Se detallan los principales contratos y prestaciones de servicios:
a) Servicios de mantenimiento rutinario operativo para la concesion ruta 5 Talca-Chillan.

b) Servicios de Certificacion de Sistemas de Gestion de la Calidad para proceso anual de
direccion, mantencién, seguimiento y recertificacion de la Norma ISO 9001, en
cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 1.10.12 de las Bases de Licitacion.

c) Servicios de asesoria técnica y gestion y de servicios de tecnologia de la informacién
para implementacién y operacion de sistemas de tecnologia de la informacién y
comunicaciones Concesién ruta 5, Talca — Chillan.

d) Prestacion de los servicios de operacién y mantenimientos asociados a la explotacién de
la concesion y objeto del contrato de concesién de la ruta 5 Sur, Talca — Chillan.

e) Operacién y Mantenimiento
f) Contratos de Servicios

(2) Corresponde a los pagos al estado por concepto comparticion de ingresos segun indica el punto
1.12.2.1.3 de la Base de Licitacion, por concepto del cobro de tarifas a los usuarios de la Concesion.
Desde el primer mes de la Concesion hasta la Puesta en Servicio Provisoria de la Totalidad de las

Obras o de la Fase 3 indicada en el articulo 1.9.2.7 letra c) de las presentes Bases de Licitacién o
hasta la extincion de la concesion, lo que ocurra primero.
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Nota 13. Provisiones por beneficios a los empleados

El saldo al 31 de diciembre de 2021, corresponde principalmente a provisidn por vacaciones del personal
y bono anual por desempefio, ademas se incluyen provisiones corrientes derivadas del contrato colectivo
con los empleados.

31 de diciembre de
Provision beneficios del personal 2021

M$

Provision vacaciones del personal

Saldo Inicial -
Incrementos 23.835
Aplicaciones (menos) -
Movimientos (netos) del ejercicio 23.835

Saldo final provisién vacaciones del ejercicio
Provision bono

Saldo Inicial -
Incrementos 48.350
Aplicaciones (menos) -
Movimientos (netos) del ejercicio 48.350

Saldo final provisién bono del ejercicio

Total provisiones por beneficios a los empleados, corrientes

Al cierre de ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2021, no hay provisiones por beneficios a los
empleados de largo plazo que informar.

Nota 14. Activos y pasivos por concesiéon

a) Derechos de concesién (intangibles)
Este rubro corresponde al activo en Concesion que se presenta como un activo intangible de acuerdo con
los criterios definidos en CINIIF 12 y representa el derecho que tiene la Sociedad para la recuperacion del
activo en base a los flujos provenientes de la cobranza de peajes.

La amortizacion del activo intangible, a partir del mes de abril de 2021, es reconocida en resultados. La
vida util de la concesion se ha proyectado hasta el término estimado del Contrato de Concesién (15 afios).

29



S
Survias

Maule | Nuble

Nota 14. Activos y pasivos por concesion (continuacion)

Los movimientos de los Activos intangibles y las Obligaciones por concesion al cierre del gjercicio finalizado
al 31 de diciembre de 2021 fueron los siguientes:

Derechos por Obligaciones
Concepto concesion por concesion
M$ M$

Saldo Inicial - -
Adiciones del periodo 694.942.036 694.942.036
Amortizacion del periodo (menos) (36.575.897) -
Pagos realizados al MOP (884.824)
Intereses devengados 17.650.867
Reajustes por unidad de fomento (UF) 24.961.407
Aplicacién gastos de construccion (3.099.022)

Totales 658.366.139 733.570.464

b) Obligaciones por pagar al Ministerio de Obras Publicas (MOP) y otras

Dentrode1l Mayor al afio Mayor a 3 Totales
Pasivo Financiero corriente y no corriente afio hasta 3 afios afio
M$ M$ M$

Obligaciones por pagar MOP 39.712.023 83.471.850 356.249.278 | 479.433.151
Obligaciones por pagar por Construccion 13.467.080 6.597.310 234.072.923 | 254.137.313
Saldo neto al 31 de diciembre de 2021 53.179.103 90.069.160 590.322.201 733.570.464

La tasa de descuento utilizada para la determinacion del analisis de las Obligaciones con el MOP y la
valorizacion del activo por concesién ascendi6 al 3,36% anual y corresponde a la tasa promedio implicita
al determinar el valor presente de los ingresos proyectados al periodo de cumplimiento de las condiciones
de la concesion, definido por la Administracion en 15 afios. El método de valorizacion se estimo en el valor
razonable de los flujos futuros que espera recibir como consecuencia de la concesién.

c) Al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad no mantiene otros pasivos financieros, contratos de
derivados financieros o créditos de construccion con bancos e instituciones financieras que deban
ser informados en los presentes estados financieros.
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Nota 15. Capital y resultados acumulados

La Sociedad mantiene, de acuerdo a lo requerido por las Bases de licitacion (BALI) adecuados indices de
capital, con el objetivo de asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones, dar continuidad y
estabilidad a su negocio en el largo plazo y maximizar el valor de la empresa, de manera de obtener
retornos adecuados para sus accionistas. Adicionalmente, la Sociedad monitorea continuamente su
estructura de capital, con el objetivo de mantener una estructura éptima que le permita reducir el costo de
capital.

a) Capital suscrito v pagado

El capital de la Sociedad es la suma en pesos de 104.000.000.000, dividido en diez millones cuatrocientas
mil acciones ordinarias, nominativas, sin valor nominal, todas de la misma serie y de igual valor cada una.

El capital se suscribe y paga en dinero en efectivo de la siguiente forma:

a) CRCC International Investment CO., LTD. subscribe 6.240.000 acciones, representativas del 60%
del capital social, y paga en este acto 624.000 al contado y en dinero en efectivo, con la suma de
M$6.240.000 quedando pendientes de pago 5.616.000 acciones, y

b) CHINA Railway Construction Corporation (International) Limited subscribe 4.160.000 acciones,
representativas del 40% del capital social, y paga en este acto 416.000 al contado y en dinero en
efectivo, con la suma de M$4.160.000, quedando pendientes de pago 3.744.000 acciones.

El saldo del capital inicial deber& ser pagado en efectivo en un plazo méximo de 36 meses, debidamente
reajustado, contado desde la fecha de la escritura publica de constitucion de la Sociedad (16 de marzo de
2021). Los accionistas pagaran sus acciones suscritas y ho pagadas, a prorrata de su participacién, por un
monto total de $93.600.000.000.

En consecuencia, la propiedad de Sociedad Concesionaria Ruta 5 Talca-Chillan S.A a la fecha que se
indica, queda representada segun el siguiente detalle:

31 de diciembre de 2021
Accionistas N° acciones Pagadas No pagadas
suscritas

CRCC International Investment CO., LTD 6.240.000 624.000 5.616.000

China Railway Construction Corporation (International)
Limited 4.160.000 416.000 3.744.000
Totales 10.400.000 1.040.000 9.360.000 | 100%

b) Dividendos distribuidos

El Articulo N°79 de la Ley de Sociedades Andénimas de Chile establece que, salvo acuerdo diferente
adoptado en la junta respectiva, por la unanimidad de las acciones emitidas, las sociedades andnimas
deberan distribuir anualmente como dividendo en dinero a sus accionistas, a prorrata de sus acciones o en
la proporcion que establezcan los estatutos si hubiere acciones preferidas, a lo menos el 30% de las
utilidades liquidas de cada ejercicio, excepto cuando corresponda absorber pérdidas acumuladas
provenientes de ejercicios anteriores.

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad no ha distribuido ningln tipo de dividendo. Adicionalmente, no se
ha realizado provisién de dividendo minimo, debido a que existen pérdidas acumuladas.
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Nota 15. Capital y resultados acumulados (continuacién)

c)

Composicién del patrimonio

Al cierre 31 de diciembre de 2021, la composicion del Patrimonio es la siguiente:

31 de diciembre de 2021

Conceptos
M$
Capital social 104.000.000
Capital por enterar (93.600.000)
Capital suscrito y pagado 10.400.000
Resultados acumulados -
Pérdida del periodo (28.888.733)
Total resultados acumulados (28.888.733)
Total patrimonio (18.488.733)

Nota 16. Ingresos de actividades ordinarias

El detalle de la composicion del rubro al 31 de diciembre de 2021 es la siguiente:

16 de marzo de-2021 al
Ingresos de actividades ordinarias 31 de diciembre de 2021
M$

Ingresos por servicios de operacién (1) 48.845.808

Ingresos por servicios de construccion (ver Nota 8 2.013.084
Total ingresos de actividades ordinarias 50.858.892

)

Ingresos por peajes en el tramo Talca Chillan ruta 5 concesionada reconocidos durante el periodo
comprendido entre el 1 de abril y el 31 de diciembre de 2021 y que corresponden a los ingresos
recaudados por concepto de Peajes, los cuales se ven disminuidos por lo pagos establecidos de
acuerdo a la Base de Licitacion indicados en el Articulo 1.12.2.1.3 pago por comparticion de ingresos,
donde establece un mecanismo de comparticion del Estado en los ingresos de la Sociedad
Concesionaria por concepto del cobro de tarifas a los usuarios de la Concesion. Se debe realizar hasta
la Puesta en Servicio Provisoria de la Totalidad de las Obras o de la Fase 3° o la extincion de la
concesion, lo que ocurra primero. El % que debe pagar al MOP varia de acuerdo con la etapa y plazo
que se encuentre la etapa de avance de las obras establecidas.

Del total de ingresos mensuales por concepto de peajes se ha separado una porcién en atenciéon a
futuras obligaciones emanadas del proceso de construccion asociado a la concesioén de la ruta. Al 31
de diciembre de 2021 este concepto asciende a M$1.314.646. la que se encuentra registrada en el
rubro Otras provisiones, no corrientes
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Nota 16. Ingresos de actividades ordinarias (continuacion)

PAGO POR COMPARTICION DE INGRESOS

Se establece un mecanismo de comparticion del Estado en los ingresos de la Sociedad Concesionaria por
concepto del cobro de tarifas a los usuarios de la Concesion. Desde el primer mes de la Concesion hasta
la Puesta en Servicio Provisoria de la Totalidad de las Obras o de la Fase 3 indicada en el articulo 1.9.2.7
letra c) de las presentes Bases de Licitacion o hasta la extincion de la concesion, lo que ocurra primero, la
Sociedad Concesionaria debera efectuar pagos mensuales al MOP cuyos montos deberan ser equivalentes
a los porcentajes de sus ingresos mensuales percibidos por concepto de cobro de tarifas a los usuarios de
la Concesion establecidos en la Tabla de porcentajes de comparticidon siguiente de acuerdo al mes
correspondiente. En razén de lo anterior, la Sociedad Concesionaria deberd pagar los porcentajes
establecidos en la segunda columna de la Tabla desde el primer mes de la Concesién hasta la autorizacion
de la primera Puesta en Servicio Provisoria Parcial de las Obras establecida en el articulo 1.10.1 letra B de
las presentes Bases de Licitacion. Asimismo, debera pagar los porcentajes establecidos en la tercera o
cuarta columna de la Tabla N° 8, segun corresponda, desde la autorizacion de la primera Puesta en Servicio
Provisoria Parcial de las Obras hasta la autorizaciéon de la segunda Puesta en Servicio Provisoria Parcial
de las Obras, ambas establecidas en el articulo 1.10.1 letra B de las presentes Bases de Licitacion. Si la
primera Puesta en Servicio Provisoria Parcial corresponde a las Obras de los Subsectores Ay C, debera
pagar los porcentajes establecidos en la tercera columna; si corresponde a los Subsectores B y D debera
pagar los porcentajes establecidos en la cuarta columna. Por Gltimo, desde la autorizacion de la segunda
Puesta en Servicio Provisoria Parcial de las Obras y hasta la Puesta en Servicio Provisoria de la Totalidad
de las Obras la Sociedad Concesionaria debera pagar los porcentajes establecidos en la quinta columna
de la citada Tabla, segln se indica a continuacion:

Tabla de porcentajes de comparticion:

Porcentajes de Comparticion

Meses de

Germperician Cor:ziecsi?éﬂealﬁa . 1° PSP Parcial a la 2° PSP Parcial 20 PSP pParcial a la
PSP Parcial Pl Vel
Ay C ByD

1a86 10,0% 10,0% 10,0% 10,0%
87 a 92 10,0% 10,0% 10,0% 10,0%
93a 117 50,0% 10,0% 30,0% 10,0%
118 a 129 85,0% 60,0% 75,0% 50,0%
130 a 141 80,0% 60,0% 70,0% 50,0%
142 a 153 75,0% 55,0% 70,0% 50,0%
154 2 177 70,0% 55,0% 65,0% 50,0%
178 a 213 65,0% 55,0% 60,0% 50,0%
214 a 225 60,0% 55,0% 55,0% 50,0%
226 a 237 60,0% 45,0% 55,0% 40,0%
238 a 261 50,0% 45,0% 45,0% 40,0%
262 a 297 35,0% 35,0% 35,0% 35,0%
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Nota 17. Costos de actividades ordinarias

Los Costos de actividades ordinarias al 31 de diciembre de 2021 son los siguientes:

16 de marzo de-2021 al

Costos de actividades ordinarias 31 de diciembre de 2021
M$

Amortizacion de derechos por concesion (ver Nota 14) (36.575.897)
Costos de recaudacion de las empresas (1) (4.906.092)
Costos mantencion y habilitaciones Concesionaria (2) (2.555.781)
Costos por servicios de construccion (2.013.084)
Servicios basicos (257.510)
Otros costos menores (21.106)
Total costos de actividades ordinarias (46.329.470)

(1) Costos asociados principalmente a:

- prestacion de los servicios de operacién y mantenimiento asociados a la explotacién de la
Concesién, conservacion, mantenimiento, operacion y explotacion de la Concesion que pesan
sobre la Sociedad Concesionaria segun contrato vigente de la Sociedad con el proveedor
ALDESA CHILE S.p.A. vigente desde el 30 de Marzo de 2021.

- asistencia técnica y de gestion (PMO)que le permita llevar a cabo la implementacién y operacion
de los sistemas de tecnologia de la informacion y comunicaciones solicitados en las Bases de la
Concesion, incluyendo personal de gestion y especializado en la implementacién y operacion de
estos sistemas. Segun contrato vigente con INGENIERIA GESTION Y CONTROL S.A.

(2) Corresponde a los costos asociados a los servicios de gestion de cobro, registro de peajes,
recaudacion y custodia de los fondos recaudados en las plazas de peaje y pérticos del tramo
concesionado, segun contrato vigente de la Sociedad con el proveedor ALDESA CHILE S.p.A.
vigente desde el 30 de Marzo de 2021.
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Nota 18. Gastos de Administracion

Los gastos relativos a la administracion de las operaciones de la Sociedad son los siguientes:

16 de marzo de-2021 al

Gastos de Administracion 31 de diciembre de 2021
s M$
Gastos en primas de seguros (1) (761.863)
Remuneraciones y gastos del personal (755.386)
Servicios Profesionales (167.325)
Consultorias y asesorias (75.067)
Arriendos y alquileres (80.861)
Patente comercial (52.086)
Gastos de oficina (49.237)
Vacaciones del personal (23.837)
Depreciacion (6.785)
Otros gastos de administracion(2 (146.344)

Totales gastos de administracion (2.118.791)

(1) Gastos asociados a pdlizas vigentes contratadas por la Sociedad con FID CHILE SEGUROS
GENERALES S.A. cuyo beneficiarios son: FISCO, MINISTERIO DE OBRAS PUBLICAS,
DIRECCION DE VIALIDAD, REGION DE LOS RIOS. El detalle es el siguiente:

Poéliza Riesgo asegurado Desde Hasta Monto
asegurado
UF
60-200-21027842 Incendio/ sismo edificio 01-04-2021 | 31-03-2022 14.652.188
60-200-21027843 Incendio simple y otros 01-04-2021 | 31-03-2022 14.652.188

(2) Otros gastos de administracion compuestos principalmente por conceptos asociados a gastos de
tipo general por concepto de expatriados, gastos comunicacién, hoteleria y traslados entre otros
menores.

Nota 19. Ingresos y Costos financieros

El detalle de los Ingresos y Costos financieros al cierre del ejercicio es el siguiente:

a) Ingresos financieros

16 de marzo de-2021 al

Ingresos financieros 31 de diciembre de 2021

M$ |

244,671

Total ingresos financieros 244.671 |
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Nota 19. Ingresos y Costos financieros (continuacién)

b) Costos financieros

16 de marzo de-2021 al
Costos financieros 31 de diciembre de 2021
M$

(17.650.867)
Cargos bancarios (6.448)
Intereses (23)

Total costos financieros (17.657.338)

Nota 20. Resultados por unidad de reajuste y Diferencias de cambio por moneda extranjera

Los efectos en resultados por diferencias de cambio y aplicacion de unidades de reajuste, durante el
ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2021, son los siguientes:

: : : : 16 de marzo de-2021 al
Resultados por unidad de reajuste y Diferencias de Unidad 31 de diciembre de 2021 |

M$

cambio por moneda extranjera

Diferencia de cambio:

Efectivo CNY 34.590
Aporte de los socios CNY 171.011
Cuentas por pagar (Seguros) UsbD (12.432)
Resultado por unidad de reajuste:
Anticipo Retencién Cumplimiento UF 3.385
Remanente crédito fiscal UTM 1.196
Deuda MOP UF (24.961.408)
Otros UF 1.014
Reajuste PPM IPC 2.692

Diferencias de cambio 193.169

Resultado por unidad de reajuste (24.953.121) \
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Nota 21. Garantias y Compromisos

A. Garantias

Garantias del contrato.

El Adjudicatario de la Concesién o bien el Concesionario, segun corresponda, debera constituir las
garantias de construccion y de explotacion en los plazos indicados en los articulos 1.8.1.1y 1.8.1.2 de las
presentes Bases de Licitacién, respectivamente, pudiendo ser tomadores de las garantias el Adjudicatario
o la Sociedad Concesionaria, segun corresponda. EI MOP podra hacer efectivas dichas garantias total o
parcialmente a través de Resolucion fundada del DGC, atendida la entidad y naturaleza del incumplimiento
del Contrato de Concesidn y en particular en los siguientes casos:

a)
b)
c)

d)

f)

9)

h)

)
K)

Incumplimiento de lo previsto en el articulo 30 N° 5 del Reglamento de la Ley de Concesiones;
Modificacion de los estatutos de la Sociedad Concesionaria sin autorizacion expresa del MOP;

Celebracion por parte de la Sociedad Concesionaria de algun tipo de acto o contrato sin la autorizacion
del MOP, cuando ésta sea exigida por la Ley de Concesiones, su Reglamento o las presentes Bases
de Licitacion;

Incumplimiento de las sanciones o multas impuestas durante la Concesion;

Incumplimiento por el Concesionario de las condiciones en que debe entregar la obra al término de la
Concesion previstas en el articulo 1.11.3 de las Bases de Licitacion;

No constitucién o no reconstitucién de las pdlizas de seguros de Responsabilidad Civil por Dafios a
Terceros o por Catastrofe sefialadas en los articulos 1.8.15 y 1.8.16 de las Bases de Licitacion,
respectivamente;

No constitucion o no reconstitucion de las garantias sefialadas en los articulos 1.8.1.1y 1.8.1.2 de las
Bases de Licitacion;

Reincidencia en la entrega de informacion con datos o antecedentes notoriamente no fidedignos,
falsos o incompletos, que alteren o modifiquen cualquiera de las condiciones econémicas del Contrato
de Concesion, por si o a través de terceros, como los ingresos percibidos por la Sociedad
Concesionaria, entre otros. Se considerara “reincidencia”’ desde la segunda vez en que tome lugar la
conducta antes descrita, habiendo sido previamente observada por el Inspector Fiscal;

Incumplimiento por el Concesionario de cualquiera de las obligaciones de prestacién de servicio en
las condiciones estipuladas en el Contrato de Concesion durante la Etapa de Explotacion;

Retraso injustificado en los pagos que la Sociedad Concesionaria tenga que realizar al MOP;

No entrega de cualesquiera de las garantias establecidas en las presentes Bases de Licitacion dentro
de los plazos estipulados;

Cualquier incumplimiento de las obligaciones del Concesionario con terceros cuando el MOP sea
declarado subsidiariamente responsable;
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Nota 21. Garantias y Compromisos (continuacion)

m) Incumplimiento por méas de 3 (tres) veces de la obligacion de mantencion de la circulacion del transito
indicada en el articulo 1.9.28 de las Bases de Licitacion;

n) Lano ejecucion o incumplimiento reiterado de las medidas de manejo ambiental y territorial contenidas
en los EIA y/o DIA y sus Adendas, segun corresponda, desarrollados por la Sociedad Concesionaria,
y en la(s) respectiva(s) RCA. Para estos efectos, se entendera que existe incumplimiento reiterado
cuando la Sociedad Concesionaria hubiese sido sancionada por la SMA al menos tres (3) veces con
multas asociadas a incumplimientos graves y/o gravisimos;

0) Cualquier alteracion negligente por si o a través de terceros en los ingresos, la gestion tarifaria del
Concesionario o en toda otra informacion que deba ser entregada al Inspector Fiscal; y,

p) Cualquier otro incumplimiento del Contrato de Concesién segun lo establecido en las presentes Bases
de Licitacion.

Garantia de construccion.

Dentro del plazo de 90 (noventa) dias contados desde el inicio del plazo de la Concesién sefalado en el
articulo 1.7.5 de las Bases de Licitacion, el Adjudicatario o la Sociedad Concesionaria, segun corresponda,
debera entregar al Inspector Fiscal la Garantia de Construccién de las obras del Sector 1 definido en el
articulo 1.3 de las presentes Bases de Licitacion. Dicha garantia podra estar constituida por 10 (diez)
boletas de garantia bancarias de igual monto, o bien por una péliza de seguro de garantia a Primer
Requerimiento para Concesiones de Obras Publicas segun lo dispuesto en el articulo 1.3 de las Bases de
Licitacion, pagaderas a la vista, emitidas en Santiago de Chile por un Banco o Compafiia de Seguros de la
plaza, segun corresponda, a nombre del DGC, y cuya glosa y/o materia asegurada debera ser la siguiente:

“Para garantizar el cumplimiento de las obligaciones durante la Etapa de Construccién del Sector
1 de la obra publica fiscal denominada ‘Concesién Ruta 5 Tramo Talca — Chillan™. El valor de la
Garantia de Construccion del Sector 1 correspondera a UF 600.000 (seiscientas mil Unidades de Fomento).

En un plazo no menor a 90 (noventa) dias antes de la fecha estimada para el inicio de las obras del Sector
2 definido en el articulo 1.3 de las presentes Bases de Licitacion, la Sociedad Concesionaria debera
entregar al Inspector Fiscal la Garantia de Construccién de dicho Sector. Dicha garantia podra estar
constituida por 10 (diez) boletas de garantia bancarias de igual monto, o bien por una péliza de seguro de
garantia a Primer Requerimiento para Concesiones de Obras Publicas segun lo dispuesto en el articulo
1.8.1.3 de las Bases de Licitacién, pagaderas a la vista, emitidas en Santiago de Chile por un Banco o
Compafiia de Seguros de la plaza, segun corresponda, a nombre del DGC, y cuya glosa y/o materia
asegurada debera ser la siguiente:

“Para garantizar el cumplimiento de las obligaciones durante la Etapa de Construccion del Sector
2 de la obra publica fiscal denominada ‘Concesién Ruta 5 Tramo Talca — Chillan™. El valor de la
Garantia de Construccion del Sector 2 corresponderd a UF 350.000 (trescientas cincuenta mil Unidades
de Fomento).
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Nota 21. Garantias y Compromisos (continuacion)

GARANTIA DE EXPLOTACION
a) Garantia de Explotacion de las Obras Preexistentes o de la Fase 1

En un plazo no inferior a 20 (veinte) dias antes de la autorizacion de la Puesta en Servicio Provisoria de
las Obras Preexistentes o de la Fase 1 establecida en el articulo 1.10.1 letra A de las Bases de Licitacion,
el Adjudicatario o Concesionario, segun corresponda, debera entregar para la aprobacion del MOP de
acuerdo a las condiciones establecidas en el presente articulo, la Garantia de Explotacion de las Obras
Preexistentes o de la Fase 1 por un valor total de UF 200.000 (doscientas mil Unidades de Fomento).

La garantia a que se refiere la presente letra podra estar constituida por 10 (diez) boletas de garantia
bancarias, todas de igual monto, o bien por una péliza de seguro de garantia a Primer Requerimiento para
Concesiones de Obras Publicas segun lo dispuesto en el articulo 1.8.1.3 de las Bases de Licitacion,
pagaderas a la vista, emitidas en Santiago de Chile por un Banco o Compafiia de Seguros de la plaza,
segun corresponda, a nombre del DGC. La glosa y/o materia asegurada debera ser la siguiente:

“Para garantizar el cumplimiento de las obligaciones durante la Fase 1 de la Etapa de Explotacién

de la obra publica fiscal denominada ‘Concesiéon Ruta 5 Tramo Talca — Chillan™.
b) Garantia de Explotacién de las Obras del Sector 1 o de la Fase 2

En un plazo no inferior a 20 (veinte) dias antes de la fecha estimada de autorizacién de la Puesta en
Servicio Provisoria Parcial de las Obras de los Subsectores Ay C, o bien de los Subsectores B y D, segun
corresponda, establecida en el articulo 1.10.1 letra B de las Bases de Licitacién, el Concesionario debera
entregar para la aprobacion del MOP de acuerdo a las condiciones establecidas en el presente articulo la
Garantia de Explotacion correspondiente.

La garantia de cada uno de los Subsectores del Sector 1 a que se refiere esta letra podra estar constituida
por 10 (diez) boletas de garantia bancarias, todas de igual monto, o bien por una péliza de seguro de
garantia a Primer Requerimiento para Concesiones de Obras Publicas segun lo dispuesto en el articulo
1.8.1.3 de las Bases de Licitacién, pagaderas a la vista, emitidas en Santiago de Chile por un Banco o
Compafiia de Seguros de la plaza, segun corresponda, a nombre del DGC. La glosa y/o materia asegurada
debera ser la siguiente:

“Para garantizar el cumplimiento de las obligaciones para el Subsector [A, B, C o D, segln
corresponda] durante la Fase 2 de la Etapa de Explotacion de la obra publica fiscal denominada
‘Concesion Ruta 5 Tramo Talca — Chillan™.

b) Garantia de Explotacién de la Totalidad de las Obras o de la Fase 3

Conjuntamente con la solicitud al DGC de autorizacion de Puesta en Servicio Provisoria de la Totalidad de
las Obras o de la Fase 3 sefialada en el articulo 1.10.1 letra C de las Bases de Licitacion, el Concesionario
debera entregar para la aprobacion del MOP la Garantia de Explotacién de la Totalidad de las Obras o de
la Fase 3 de acuerdo a las condiciones establecidas en el presente articulo por un valor total de UF 550.000
(quinientas cincuenta mil Unidades de Fomento).
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Nota 21. Garantias y Compromisos (continuacion)

La Garantia a que se refiere esta letra podra estar constituida por diez (10) boletas de garantia bancarias,
todas de igual monto, o bien por una péliza de seguro de garantia a Primer Requerimiento para
Concesiones de Obras Publicas de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 1.8.1.3. de las Bases de Licitacion,
pagaderas a la vista, emitidas en Santiago de Chile por un Banco o Compafiia de Seguros de la plaza,
segun corresponda, a nombre del DGC. La glosa y/o materia asegurada debera ser la siguiente:

“Para garantizar el cumplimiento de las obligaciones durante la Etapa de Explotacion de la Fase 3

de la obra publica fiscal denominada ‘Concesién Ruta 5 Tramo Talca — Chillan™.
B. Compromisos

Pagos al estado por concepto de administracion y control del contrato de concesion.

Para el periodo comprendido entre el inicio del plazo de Concesién sefialado en el articulo 1.7.5 de las
Bases de Licitaciéon y la Puesta en Servicio Provisoria de la Totalidad de las Obras o de la Fase 3, el
Concesionario debera pagar la suma de UF 210.000 (doscientas diez mil Unidades de Fomento) en 7 (siete)
cuotas anuales, sucesivas e iguales de UF 30.000 (treinta mil Unidades de Fomento). La primera cuota
debera pagarse dentro del plazo de 70 (setenta) dias contados desde la fecha de publicacién en el Diario
Oficial del Decreto Supremo de Adjudicacion del Contrato de Concesion. Las 6 (seis) cuotas restantes
deberan pagarse anual y sucesivamente el Gltimo dia habil del mes de enero siguiente al pago de la cuota
anterior. Estos pagos deberan realizarse mediante transferencia electrénica, uno o mas Vale Vista o
Cheque Nominativo, o en la forma de pago que corresponda de acuerdo a la normativa bancaria vigente a
la época del pago, extendido a nombre del DGC o de la Tesoreria General de la Republica, segun lo
instruya el Inspector Fiscal de acuerdo a lo dispuesto al efecto por la Direccion de Presupuestos del
Ministerio de Hacienda, lo cual sera informado por el Inspector Fiscal al Concesionario con una antelacion
minima de 30 (treinta) dias a la fecha del pago.

Desde la primera Puesta en Servicio Provisoria Parcial de las Obras del Sector 1 y hasta la extincion de la
Concesion, el Concesionario debera pagar la cantidad de UF 20.000 (veinte mil Unidades de Fomento)
anuales y sucesivas. Para el primer mes de enero del afio siguiente a la primera Puesta en Servicio

Provisoria Parcial de las Obras del Sector 1, el Concesionario debera pagar adicionalmente al pago total
correspondiente al afio en curso, la proporcién del afio anterior (incluido el mes en que se autorice la
primera Puesta en Servicio Provisoria Parcial de las Obras del Sector 1), si asi procediere. Para tales
efectos, las cantidades a pagar seran calculadas a razén de UF 1.667 (mil seiscientas sesenta y siete
Unidades de Fomento) al mes. Estas cantidades seran pagadas el Ultimo dia habil del mes de enero de
cada afio para todo el afio calendario.

Pago por los bienes o derechos utilizados en la concesién.

Se establece en esta Concesién pagos de la Sociedad al Estado de Chile por concepto de los Bienes o
Derechos (BD) utilizados en la Concesion.

Por concepto de Bienes o Derechos la Sociedad Concesionaria debera pagar al Ministerio de Obras

Puablicas (MOP) 15 cuotas anuales y sucesivas por un monto de UF 744.000 (setecientas cuarenta y cuatro
mil Unidades de Fomento) cada una.
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Nota 21. Garantias y Compromisos (continuacion)

La primera cuota se pagara dentro del plazo de 365 (trescientos sesenta y cinco) dias contados desde la
fecha de Puesta en Servicio Provisoria de las Obras Preexistentes o de la Fase 1 sefialada en el articulo
1.9.2.7 letra a) de las Bases de Licitacion. Las cuotas posteriores se pagaran a mas tardar el dltimo dia
habil del mes de octubre del afio siguiente al pago de la cuota anterior.

Pago del concesionario por concepto de adquisiciones y expropiaciones

En virtud de lo establecido en el inciso 3° del articulo 15 de la Ley de Concesiones, la Sociedad
Concesionaria debera pagar al Estado la cantidad de UF 730.000 (setecientas treinta mil Unidades de
Fomento) por concepto de desembolsos, gastos 0 expensas que se originen con motivo de las
expropiaciones o adquisiciones de los terrenos requeridos por el Estado para la ejecucion de las obras que
forman parte del Contrato de Concesién. Esta cantidad se encuentra incluida en el Presupuesto Oficial
Estimado de la Obra indicado en el articulo 1.4.2 de las Bases de Licitacion.

El pago de esta cantidad deberd ser realizado en 3 (tres) cuotas. El pago de la primera cuota
correspondiente a UF 243.000 (doscientas cuarenta y tres mil Unidades de Fomento) debera efectuarse
en un plazo méximo de 24 (veinticuatro) meses contados desde la fecha de publicacion en el Diario Oficial
del Decreto Supremo de Adjudicacién de la Concesién. El monto correspondiente a la segunda cuota sera
de UF 243.000 (doscientas cuarenta y tres mil Unidades de Fomento) y su pago debera efectuarse dentro
del plazo maximo de 12 (doce) meses después de haber pagado la primera cuota. El pago de la tercera
cuota cuyo monto corresponde a UF 244.000 (doscientas cuarenta y cuatro mil Unidades de Fomento)
debera realizarse dentro del plazo maximo de 12 (doce) meses después de haber pagado la segunda
cuota.

Pago por comparticion de ingresos

Se establece un mecanismo de comparticion del Estado en los ingresos de la Sociedad Concesionaria por
concepto del cobro de tarifas a los usuarios de la Concesion. Desde el primer mes de la Concesién hasta
la Puesta en Servicio Provisoria de la Totalidad de las Obras o de la Fase 3 indicada en el articulo 1.9.2.7
letra c) de las Bases de Licitacién o hasta la extincion de la concesion, lo que ocurra primero, la Sociedad
Concesionaria debera efectuar pagos mensuales al MOP cuyos montos deberan ser equivalentes a los
porcentajes de sus ingresos mensuales percibidos por concepto de cobro de tarifas a los usuarios de la
Concesion establecidos en la Tabla siguiente (“Detalle de valores por cuotas por infraestructura
preexistente”) de acuerdo al mes correspondiente. En razén de lo anterior, la Sociedad Concesionaria
deberéa pagar los porcentajes establecidos en la segunda columna de la Tabla desde el primer mes de la
Concesion hasta la autorizacién de la primera Puesta en Servicio Provisoria Parcial de las Obras
establecida en el articulo 1.10.1 letra B de las Bases de Licitacién. Asimismo, debera pagar los porcentajes
establecidos en la tercera o cuarta columna de la Tabla, segun corresponda, desde la autorizacién de la
primera Puesta en Servicio Provisoria Parcial de las Obras hasta la autorizacion de la segunda Puesta en
Servicio Provisoria Parcial de las Obras, ambas establecidas en el articulo 1.10.1 letra B de las Bases de
Licitacién. Si la primera Puesta en Servicio Provisoria Parcial corresponde a las Obras de los Subsectores
Ay C, debera pagar los porcentajes establecidos en la tercera columna; si corresponde a los Subsectores
B y D debera pagar los porcentajes establecidos en la cuarta columna. Por dltimo, desde la autorizacion
de la segunda Puesta en Servicio Provisoria Parcial de las Obras y hasta la Puesta en Servicio Provisoria
de la Totalidad de las Obras la Sociedad Concesionaria debera pagar los porcentajes establecidos en la
quinta columna de la citada Tabla, segun se indica a continuacion:
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Nota 21. Garantias y Compromisos (continuacion)

Pago por infraestructura preexistente.

El Concesionario debera pagar 15 (quince) cuotas anuales y sucesivas por concepto de la Infraestructura
Preexistente que se entreg6 al Concesionario o al Adjudicatario, segun corresponda, de conformidad a lo
dispuesto en las Bases de Licitacion. Los valores de cada una de las cuotas y su fecha de pago se indican
en la siguiente tabla:

Detalle de valores por cuotas por infraestructura preexistente.

Valor

(o]
N Cuota

Fecha de Pago

Dentro del plazo de 365 (trescientos sesenta y cinco) dias contado desde la fecha de Puesta

1| UF 1.000.000 en Servicio Provisoria de las Obras Preexistentes o de la Fase 1 de las Bases de Licitacion.

UF 1.000.000 | A mas tardar el ultimo dia habil del mes de octubre del afio siguiente al pago de la cuota N° 1.
UF 1.000.000 | A mas tardar el Ultimo dia habil del mes de octubre del afio siguiente al pago de la cuota N° 2.
UF 1.000.000 | A mas tardar el ultimo dia habil del mes de octubre del afio siguiente al pago de la cuota N° 3.

UF 340.000 |A mas tardar el Gltimo dia habil del mes de octubre del afio siguiente al pago de la cuota N° 4.

UF 340.000 |A mas tardar el Gltimo dia habil del mes de octubre del afio siguiente al pago de la cuota N° 5.

UF 340.000 |A mas tardar el Gltimo dia habil del mes de octubre del afio siguiente al pago de la cuota N° 6.

UF 340.000 |A mas tardar el Gltimo dia habil del mes de octubre del afio siguiente al pago de la cuota N° 7.

Ol | N|O|O|d[W|N

UF 340.000 |A mas tardar el Gltimo dia habil del mes de octubre del afio siguiente al pago de la cuota N° 8.
10| UF 340.000 |A mas tardar el dltimo dia habil del mes de octubre del afio siguiente al pago de la cuota N° 9.
11| UF 340.000 |A mas tardar el ultimo dia habil del mes de octubre del afio siguiente al pago de la cuota N° 10.

12| UF 340.000 |A mas tardar el ultimo dia habil del mes de octubre del afio siguiente al pago de la cuota N° 11.

13| UF 340.000 |A mas tardar el ultimo dia habil del mes de octubre del afio siguiente al pago de la cuota N° 12.

14| UF 340.000 |A mas tardar el ultimo dia habil del mes de octubre del afio siguiente al pago de la cuota N° 13.

15| UF 340.000 |A mas tardar el ultimo dia habil del mes de octubre del afio siguiente al pago de la cuota N° 14.

Al cierre del periodo comprendido entre el 16 de marzo y el 31 de diciembre de 2021, la Sociedad no
mantiene otras garantias y/o compromisos directos ni indirectos que exponer en los presentes estados
financieros.

Distribucién de riesgos por cobertura de costos de medidas ambientales adicionales durante la etapa de
construccion.

En la presente Concesién se estipula un mecanismo de cobertura por parte del MOP de las medidas
ambientales contenidas en la(s) RCA que emanen de los EIA y/o DIA del Proyecto elaborados por el
Concesionario conforme a lo indicado en las Bases de Licitacion que deban implementarse durante la
Etapa de Construccidon y que sean adicionales a las medidas establecidas en las presentes Bases de
Licitacion.
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Nota 21. Garantias y Compromisos (continuacion)

El Concesionario, en el plazo maximo de 60 (sesenta) dias contados desde que la Autoridad Ambiental
competente notifique la(s) RCA(s) indicada(s) en el parrafo anterior, podra pronunciarse formalmente
mediante una carta dirigida al DGC, pudiendo optar por una de las siguientes dos alternativas:

1. Implementar todas las medidas ambientales emanadas de la(s) RCA de los EIA y/o DIA del proyecto,
asumiendo todos los costos asociados a dichas medidas a su entero cargo y responsabilidad.

2. Implementar todas las medidas ambientales asociadas a la(s) RCA de los EIA y/o DIA del Proyecto
y que los costos asociados a las medidas que deben implementarse durante la Etapa de
Construccion y que sean adicionales a las medidas establecidas en las presentes Bases de
Licitacion, se distribuyan de acuerdo a lo siguiente:

e El Concesionario asumird a su entero cargo y costo las medidas ambientales adicionales hasta
un total de UF 250.000 (doscientas cincuenta mil Unidades de Fomento). En el caso que los
costos totales producto de estas medidas sean inferiores al monto sefialado, el diferencial entre
los costos asumidos por la Sociedad Concesionaria y dichas UF 250.000 (doscientas cincuenta
mil Unidades de Fomento) sera reinvertido en el Proyecto de acuerdo a las instrucciones que
formule el Inspector Fiscal mediante anotacion en el Libro correspondiente.

e En el evento que los costos totales de las medidas ambientales adicionales superen el monto
de UF 250.000 (doscientas cincuenta mil Unidades de Fomento) anteriormente sefialado y hasta
por un monto de UF 50.000 (cincuenta mil Unidades de Fomento) adicionales, la Sociedad
Concesionaria debera concurrir al pago de dicho excedente. EIl MOP en forma posterior
reembolsara este excedente en un 50%, siendo el otro 50% de entero cargo y costo de la
Sociedad Concesionaria. EI MOP reembolsara dicho 50% dentro de los 120 (ciento veinte) dias
siguientes a la fecha en que el Inspector Fiscal apruebe la correcta ejecucién de todas las
medidas ambientales adicionales conforme al procedimiento establecido en las Bases de
Licitacion.

e En el evento que los costos totales de las medidas ambientales adicionales superen las UF
300.000 (trescientas mil Unidades de Fomento) antes sefialadas, la Sociedad Concesionaria
debera concurrir al pago de dicho excedente, el cual sera reembolsado por el MOP conforme al
procedimiento establecido en las Bases de Licitacion dentro de los 120 (ciento veinte) dias
siguientes a la fecha en que el Inspector Fiscal apruebe la correcta ejecucion de todas las
medidas ambientales adicionales.

Para la valorizacion tanto de las medidas ambientales contenidas en la(s) RCA que emane(n) de los EIA
y/o DIA del Proyecto elaborados por el Concesionario como aquellas establecidas en las presentes Bases
de Licitacion, se deberan contratar 2 (dos) estudios con instituciones vinculadas a alguna de las
universidades que tengan al momento de la contratacién su acreditacion institucional vigente y que dicha
acreditacion haya sido otorgada por un periodo de a lo menos 4 (cuatro) afios de conformidad con lo
dispuesto en la Ley N° 20.129 que establece un Sistema Nacional de Aseguramiento de la Calidad de la
Educacién Superior, los que seran financiados integramente por la Sociedad Concesionaria. Una de las
instituciones a contratar serd definida por el Concesionario y la otra sera seleccionada por el MOP a partir
de una terna que sera propuesta por la Sociedad Concesionaria. El valor de las medidas ambientales sera
determinado de comun acuerdo entre las partes considerando los valores determinados por ambos
estudios. A falta de acuerdo, los valores a considerar serdn sometidos a consideracion del Panel Técnico.
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Nota 22. Contingencias

a) Juicios u otras acciones legales en que se encuentra involucrada la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2021 y hasta la fecha de emisién de los presentes estados financieros la Sociedad
no presenta juicios y/o litigios que informar.

b) Sanciones Administrativas

La Sociedad y sus directores a la fecha de emision de estos Estados Financieros no han recibido sanciones
administrativas de la Comision para el Mercado Financiero (CMF).

c) Seguros

La Sociedad mantiene un programa de seguros que incluye cobertura de Todo Riesgo de Dafios Fisicos,
Perjuicio por Paralizacién y Responsabilidad Civil, con el objeto de dar cumplimiento a las obligaciones
establecidas en las Bases de Licitacion, en los contratos de financiamiento y resguardarse de
consecuencias economicas adversas por la ocurrencia de diversos tipos de siniestros o demandas de
terceros por dafios con motivo de la explotacion de obra publica fiscal.

d) Estado de emergencia por Covid-19

Con fecha 11 de marzo de 2020 la Organizaciéon Mundial de la Salud declaré situacién de pandemia a
consecuencia del virus COVID-19.

A partir de dicha declaracién se han establecido distintas medidas que restringen la libre movilidad de las
personas, y en ese mismo sentido se ha declarado un toque de queda en todo el territorio Nacional,
afectando el libre transito entre algunas comunas, entre otros resguardos y medidas sanitarias; todo lo
anterior afectando el normal desarrollo de las actividades de Survias, sus trabajadores y sus clientes.

En relacién con lo anterior, la Sociedad inicié y continudé con sus operaciones con normalidad, si bien
demandé una coordinaciéon y una organizacion distinta de recursos, las operaciones en este primer periodo
de actividades no se han visto afectadas de manera significativa.

Conjunto a lo anterior, los pagos de néminas tanto los fijos como variables se llevaron a cabo en tiempo y
forma.

Para finalizar, Survias no requirié evaluar medidas relativas a licenciar y/o despedir personal por motivos
derivados del COVID-19.

Al cierre del ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad no mantiene otros compromisos
directos ni indirectos que exponer en los presentes estados financieros.
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Nota 23. Medio ambiente

El Contrato de Concesién denominado “Concesion Ruta 5 Tramo Talca — Chillan” adjudicado mediante
D.S. MOP N° 21 de 12 de enero de 1996 no cuenta con Resolucion de Calificacién Ambiental. Por otra
parte, de acuerdo a lo establecido en los articulos 11 ter de la Ley N° 19.300 y 2 letra g.2 del Reglamento
del Sistema de Evaluacion de Impacto Ambiental (SEIA), deberan ingresar al SEIA aquellas modificaciones
de un proyecto o actividad que impliquen realizacion de obras, acciones o medidas tendientes a intervenir
o0 complementar un proyecto o actividad, de modo tal que éste sufra cambios de consideracion, esto es, si
la suma de las partes, obras o acciones tendientes a intervenir o complementar el proyecto o actividad de
manera posterior a la entrada en vigencia del SEIA que no han sido calificados ambientalmente, constituye
un proyecto o actividad listado en el articulo 3 del Reglamento del SEIA.

En atencién a lo sefialado en el parrafo precedente, la Sociedad Concesionaria debera elaborar en forma
separada para cada uno de los Subsectores del Sector 1, como también para el Sector 2, a su entero cargo,
costo y responsabilidad, una Consulta de Pertinencia de ingreso al SEIA para cada una de las siguientes
modificaciones al Contrato de Concesion denominado “Concesién Ruta 5 Tramo Talca — Chillan”
adjudicado mediante D.S. MOP N° 21 de 12 de enero de 1996, en adelante “Modificaciones al Proyecto”:

=  Obras de ampliacién a terceras pistas en el Subsector D del Sector 1 descritas en el articulo 2.3.1.2.2.
de las Bases de Licitacion.

= Puentes nuevos en los subsectores C y D del Sector 1 indicados en la Tabla N° 25 del articulo 2.3.1.2.4
de las Bases de Licitacion.

=  Obras varias correspondientes al Sector 2 descritas en los articulos de las Bases de Licitacion.

= Otras obras, adicionales a las indicadas en las vifietas precedentes, para lo cual la Sociedad
Concesionaria deberd analizar si alguna de las obras del proyecto se ajusta a lo sefialado en el primer
parrafo del presente articulo, lo que debera ser informado al Inspector Fiscal.

No obstante lo anterior, la Sociedad se ve afectada por las normas ambientales establecidas en las bases
de licitacién y leyes vigentes en Chile. En el periodo comprendido entre el 16 de marzo y el 31 de diciembre
de 2021 la Sociedad ha efectuado desembolsos relacionados con estudios de impacto ambiental y servicios
afines segun el siguiente detalle:

Consultora Daniel Mauricio Ulloa lluffi, empresa individual de responsabilidad limitada, por el contrato

prestacion de servicios de asesoria permanente en ambiente, territorio y participacién ciudadana por
M$142.091.

Nota 24. Hechos posteriores

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2022 y la fecha de emision de los presentes Estados
Financieros, no han ocurrido hechos posteriores significativos que puedan afectar la interpretacion de los
mismos.

*kk
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